PANAMA LATA

PROSPECTO INFORMATIVO DEFINITIVO

PANAMA LATAM FIXED INCOME FUND INC.

Sociedad andnima constituida de conformidad con las leyes de |a Reptblica de Panamd, mediante Escritura Piblica No.2,834 de [a Motaria Octava
del Circuito Notarial de Panama el dia 7 de Marzo de 20156, e inscrita en la Seccién de Micropeliculas [Mercantil) del Registro Pablico de Panamié en
el Folio No. 155625348 desde e} 9 de marzo de 2016,

OFERTA PUBLICA DE HASTA 1,000,000 ACCIONES COMUNES DE LA CLASE "B" DE

PANAMA LATAM FIXED INCOME FUND INC.
Oferta Pablica de hasta UN MILLON (1,000,000} de Acciones Comunes de la Clase "B" o Cuotas de Participacion (en
adelante denominadas “Acciones Comunes” o “Acciones” ¢ “Cuotas de Participacién”, en singular o plural
indistintamente) representativas del portafolio de renta fija de la sociedad de inversidn cerrada denominada PANAMA
LATAM FIXED INCOME FUND INC. (en adelante “Fondo”), sin valor nominal. Las Acciones Comunes Clase B seran
emitidas en forma nominativa y registradas con un valor inicial de colocacién de cien délares {US$100.00), moneda de
curso legal de los Estados Unidos de América. Las Acciones Comunes Clase “B” solo tendran derecho a voz y voto en
ciertos escenarios descritos en el Punto No. 4 de la Seccion IV del presente Prospecto Informativo. El Fondo tiene un
capital social autorizado de UN MILLON CINCUENTA MIL {1,050,000) acciones comunes, siendo cincuenta mil {50,000)
de éstas Acciones Comunes de la Clase "A", también denominadas “Acciones Gerenciales”. Las Acciones Gerenciales si
tienen derecho a voz y voto en todos los asuntos concernientes al Fondo. Solo los tenedores registrados de las
Acciones Comunes Clase "B" participaran en las ganancias o en las pérdidas del respectivo portafolio de inversiones
adquirido con los fondos provenientes de la colocacién publica de dichas acciones. Los tenedores registrados de las
Acciones Gerenciales no tendran derecho a participar ni en las ganancias ni en las pérdidas del respectivo portafolio de
inversién ohjeto del presente Prospecto Informativo. El Fondo ha sido concebido como una sociedad de inversidn
cerrada de renta fija. El presente documento describe las caracteristicas comunes que aplican al portafolio de inversidn
representado por las Acciones Comunes Clase "B". El Fondo es una sociedad de inversién auto administrada, siendo el
sefior Carlos M. Vallarine V. quien ejerce la funcidn de Ejecutivo Principal de Administracion de Inversiones. El sefior
Carlos M. Vallarino V. es iddneo para ejercer funciones de Ejecutivo Principal de Administracion de Inversiones, segdn
Resolucién expedida por fa Superintendencia del Mercado de Valores de la Reptblica de Panama {en adelante "SMV")
No. SMV-704-16 de 13 de octubre de 2016. La empresa Sweetwater Securities, Inc. {en adelante "Casa de Valores”}
que posee licencia de Casa de Valores otorgada por la SMV de acuerdo a la Resolucidon No. CNV-251-11, ha sido
designada como Puesto de Bolsa para la colocacion de las Acciones Comunes Clase “B” del Fondo. PANAMA LATAM
FIXED INCOME FUND INC. ha sido registrada como Sociedad de Inversién mediante resolucién No. SMV-688-16 de 12
de octubre de 2016 emitida por la SMV, donde se autoriza la oferta publica de sus Acciones Comunes Clase “B” eny
desde la Republica de Panama.

Precio Inicial de Venta: US$100.00 por Accidn Comuin Clase B

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES. ESTA AUTORIZACION
NG IMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O
DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL FONDO. LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA
VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE EAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LA SOLICITUD DE REGISTRO.

EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A, ESTA AUTORIZACION NO
IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINKON ALGUNA SOBRE LA SOCIEDAD DE INVERSIONES NI LAS ACCIONES COMUNES DE LA CLASE “B” QUE SE
OFRECEN MEDIANTE EL PRESENTE PROSPECTO INFORMATIVO,

Precio al Pablico Gastos de la Oferta Monto Neto al Fondo
Por unidad 1SS 100.00 LSS 0.00 4SS 100.00
Emisidn total Us$100,000,000.00 Uss 0.00 1SS 100,000,000.00




Fecha de Oferta de las Acciones Comunes Clase B: 17 de octubre de 2016 Fecha de Impresidn: 17 de octubre de 2016

*Los gastos y comisiones relacionados directamente con la emision de acciones, tales como honorarios legales, gastos de impresion del Prospecto u
otros documentos, gastos de publicidad, gastos de auditoria y demas gastos de la emisidn, los cuales suman aproximadarmente US5$50,060.00, serdr:
cubiertos por los accionistas gerenciales a titufo personal, y no serén pagados por el Fondo.




AVISO DE IMPORTANCIA

PANAMA LATAM FIXED INCOME FUND INC. es una Sociedad de Inversion Autoadministrada, gue segln
su estructura, una sociedad de inversidn simple, segin ka opcién de redencién, una sociedad de inversion
cerrada, y segin el tipo de riesgo, una sociedad de inversién de renta fija debidamente constituida de
acuerdo a las leyes de la Repiblica de Panama y autorizada por la Superintendencia del Mercado de
Valores de la Republica de Panama seglin consta en la Resolucion No, SMV-688-16 de 12 de octubre de
2016 para ofrecer publicamente sus Cuotas de Participacion o Acciones Comunes, gque a su vez
representan el portafolio de inversién.

La distribucidn de este Prospecto Informativo (en adelante “Prospecta” o “Prospecto Informativo”) se
refiere Gnicamente a las Acciones Comunes de la Clase “B” (segidin este término se define mas adelante
en este Prospecto}, y no contempla la oferta de las Acciones Gerenciales.

La oferta de las Acciones puede estar restringida en ciertas jurisdicciones, distintas a la panamefia y no
serd ofrecida en aguellas jurisdicciones donde la cofocacion sea prohibida. Las personas que reciban este
Prospecto deberdn informarse y contemplar estas restricciones. Este Prospecto ho constituye una oferta
valida de venta, ni una invitacién a formular ofertas de compra, ni podra ser utilizado, ni vinculado a
ninguna persona en ninguna jurisdiccién en la que dicha oferta o solicitud no esté autorizada, o a
ninguna persona a quien resulte ilegal realizar tal oferta o solicitud.

Los inversionistas gue planifican invertir en este producto financiero deberdn obtener asesoria legal,
financiera y tributaria antes de invertir en las mismas.

Las inversiones que haga la Sociedad de Inversidn descritas mas adelante estdn sujetas a riesgos
inherentes en sus Politicas de Inversién y no se puede asegurar que lograran sus Objetivos de Inversion.
FI Valor Neto por Accién de las Acciones Comunes Clase “B” de [a Sociedad de Inversién podra subir o
bajar y los retornos no estén garantizados. La adquisicion de Acciones de fa Sociedad de Inversion implica
la aceptacion de todas y cada una de las clausulas contenidas en este Prospecto.

Esta sociedad tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y como inversion. Estos instrumentos comportan
riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento que conllevan, fo que les
hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar los pérdidas
del valor de la cartera.

Esta sociedad tiene previsto realizar inversiones en valores no cotizados, lo que supone asumir riesgos
adicionales en relacion con las inversiones en valores cotizados por la inexistencia de un mercado
organizado gue asegure la liguidez y su valoracién conforme a las reglas de mercado en la cartera de lo
sociedad de inversion.

Asimismo, la Sociedad tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados, lo que conlieva riesgos adicionales, como el de que la confraparte
incumpla, doda la inexistencia de una cdmara de compensacion que se interponga entre las partes y
asegure el buen fin de las operaciones.




La informacidn contenida en este Prospecto es responsabilidad de la Sociedad de Inversion y de quien
ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administracién de Inversiones, quienes declaran que, a la
fecha de impresién del presente Prospecto, la declaracion aqui contenida es veraz.

Cualquier referencia a délar o délares en este escrito se refiere a Dolares de los Estados Unidos de
América.
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. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

La informacién que se presenta a continuacién constituye un resumen de los principales términos y
condiciones de la oferta pdblica vy las caracterfsticas del Fondo PANAMA LATAM FIXED INCOME FUND
INC., y de las Acciones Comunes del Fondo. Esta seccidn, conjuntamente con el resto de la informacion
contenida en el presente Prospecto Informativo, deben ser leidas por el inversionista.

La Sociedad de Inversidn: PANAMA LATAM FIXED INCOME FUND INC., en adelante el
“Fondo”, es una sociedad andnima constituida de conformidad con
las leyes de la Republica de Panamd, mediante Escritura Publica
No. 2,834 de la Notaria Octava del Circuito Notarial de Panama, el
dia 7 de marzo de 2016, e inscrita en la Seccidn de Micropeliculas
{Mercantil) del Registro Plblico de Panama, Folic No. 155625348
con fecha 9 de marzo de 2016.

Categoria de la Sociedad de FI Fondo es una sociedad de inversidn registrada, que segln su

fnversidn: estructura, una sociedad de inversion simple, segin ia opcidn de
redencién, una sociedad de inversion cerrada, y segin el tipo de
riesgo, una sociedad de inversidn de renta fija.

Capital Social Autorizado: El Fondo tiene un capital social de hasta UN MILLON CINCUENTA
MIL {1,050,000} acciones comunes, divididas en CINCUENTA MIL
(50,000) acciones comunes de la Clase "A" y UN MILLON
{1,000,000) de acciones comunes de la Clase "B".

Oferta Publica: El Fondo ofrecerd de manera publica hasta UN MILLON (1,000,000)
de Acciones Comunes de la Clase “B”, sin valor nominal.

Precio Inicial de Colocacidn: Cien dolares (US$100.00), moneda de curso legal de los Estados
Unidos de América, por accion comtin.

Acciones Gerenciales: Se denominardn “Acciones Gerenciales” a las acciones comunes de
la Clase “A” del Fondo.
Las Acciones Gerenciales no forman parte de la oferta publica de
acciones que se describe en el presente Prospecto Informativo.

Derechos Politicos: Solo las Acciones Gerenciales tendrdn derecho a voz y voto en
todos los asuntos del Fondo.

Los tenedores registrados de las Acciones Comunes de la Clase “B”
sélo tendran derecho a voz y voto seglin se contempla en el Punto

4 de la Seccion IV del presente Prospecto.

Objetivo de Inversion: E! Fondo tiene como objetivo de inversidn obtener un rendimiento
total neto superior al de un plazo fijo bancario u otros productos
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Uso de los Fondos:

Inversidn Inicial Minima:

Inversién Posterior:

Valor Neto por Accidn:

Politica de Recompray

Penalidad de Salida Anticipada:

Dividendos:

Agente Colocador, Puesto de
Bolsa, Custodio y Agente de

Pago, Registro y Transferencia:

Comisiones:

tradicionales de inversién con una duracidn de mediano plazo, a
través de la administracién de una cartera diversificada de
instrumentos de renta fija locales y extranjeros.

La suma de dinero que se recaude por la colocacién de las Acciones
serd destinada para invertir estratégicamente en un portafolio
diversificado de instrumentos de renta fija.

Para mayor informacién, conslitese la Seccion VI del presente
Prospecto.

Diez mil ddlares {USS 10,000.00), moneda de curso legal de los
Estados Unidos de América.

Los tenedores registrados de Acciones Comunes Clase “B” podran
efectuar inversiones subsecuentes en mdltiplos de mil délares (USS
1,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de
América.

El Valor Neto por Accion (en adelante “YNA”) sera el cociente gque
resulte de dividir el Patrimaonio Neto de! Fondo entre el nlimero de
Acciones que estén en circulacion. El VNA sera calculado con una
periodicidad mensual y serd reportado por quien ejerce la funcién
de Fjecutiva Principal de Administracién de Inversiones dentro de
jos quince (15) dias habiles del mes siguiente al que se reporta.

La Junta Directiva, tendra la potestad de recomprar a los tenedores
registrados de Acciones que asi fo deseen, siempre y cuando, a su
criterio, las condiciones del mercado asi lo permitan y que no
perjudique a los demas tenedores registrados. La Junta Directiva
aplicard un descuento porcentual sobre el VNA del dia anterior a la
fecha en la cual se acepta la solicitud de recompra o readquisicion.
Este descuento podrd afectar, por ende, el capital invertido por
parte de los inversionistas al comprar Acciones Comunes de la
Sociedad de Inversidn.

Como norma de aplicacién general, el Fondo no estd obligado a
declarar ni repartir dividendos. Sera potestad de fa Junta Directiva
del Fondo declarar y/o repartir dividendos de conformidad al
rendimiento del portafolio. Sin embargo, se preve distribuir
dividendos con periodicidad mensual.

SWEETWATER SECURITES, Sociedad Andnima constituida de
conformidad a las leyes de la Repiblica de Panama, en calidad de
Casa de Valores, es una entidad facultada y capacitada para dar
servicios de Agente Colocador, Puesto de Bolsa, Custodio y Agente
de Pago, Registro y Transferencia.

1. Hasta dos por ciento {2%) sobre los montos invertidos por
3




Auditores Externos:

Asesores Legales:
Custodia;
Registro:

Listado:

Tratamiento Fiscal:

concepto de comercializacion.

2. Por el servicio de Administracién, hasta dos por ciento anual
(2%) sobre los activos netos gestionados.

3. Por el servicio de Custodia, hasta cero punto veinticinco por
ciento anual {0.25%) sobre los activos netos gestionados.

4. Hasta cero punto veinticinco por ciento anual (0.25%) sobre los
activos netos por servicios de Agencia de Pago, Registro vy
Transferencia.

En adicién, quien ejerce la funcidn de Ejecutivo Principal de
Administracién de Inversiones tendrd derecho a recibir una
Comision de Exito o “Performance Fee” de hasta el diez por ciento
(10%) cuando la rentabilidad anual del fondo sea superior al
cuatro por ciento (4%).

BAKER TILLY PANAMA.

ADAMES DURAN ALFARO LOPEZ,

CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES.
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES.
BOLSA DE VALORES DE PANAMA,

IMPUESTO SOBRE LA RENTA CON RESPECTO A GANANCIAS DE
CAPITAL: El Articulo 334 del Texto Unico de la Ley del Mercado de
Valores y con lo dispuesto en la Ley No. 18 de 2006, no se
considerardn gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas,
provenientes de la enajenacién de valores, que cumplan con los
numerales 1 y 2 del precitado articulo, para los efectos del
impuesto sobre la renta y del impuesto complementario. Si las
Acciones no son enajenados a través de una bolsa de valores u otro
mercado organizado, de conformidad con la Ley Ndmero 18 del 19
de junio del 2006, (i) el vendedor estara sujeto al impuesto sobre |a
renta en Panama sobre las ganancias de capital realizadas en
efectivo sobre la venta de las acciones, calculado a una tasa fija de
diez por ciento {10%), (ii) el comprador estard obligado a retenerle
al vendedor una cantidad igual al cinco por ciento (5%) del valor
total de la enajenacidn, como un adelanto respecto del impuesto
sobre la renta sobre las ganancias de capital pagadero por el
vendedor, y el comprador tendra que entregar a las autoridades
fiscales la cantidad retenida dentro de diez (10) dias posteriores a
la fecha de retencidon, {iii} el vendedor tendrd la opcién de
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considerar la cantidad retenida por el comprador como pago total
del impuesto sobre {a renta respecto de ganancias de capital, y {iv)
si la cantidad retenida por el comprador fuere mayor que la
cantidad del impuesto sobre la renta respecto de ganancias de
capital pagadero por el vendedor, el vendedor tendrd derecho de
recuperar la cantidad en exceso como un crédito fiscal.

Esta seccién es meramente informativa y no constituye una
declaracion o garantia por parte del Fondo ni de quien ejerce la
funcién de Ejecutivo Principal de Administracion de Inversiones
sobre el tratamiento fiscal de las Acciones del Fondo. Cada
inversionista deberd consultar su propio asesor legal o auditor
con respecto af criterio impositivo que le sean aplicables en
relacion con la compra, tenencia y venta de las Acciones.

Ley Aplicable: Leyes de la Republica de Panama.

il. FACTORES DE RIESGO

A continuacién se presenta una lista ilustrativa, y no taxativa, de los principales riesgos que potenciales
inversionistas en las Acciones Comunes deberan ponderar de forma previa a la inversién en las mismas,
De conformidad al objetivo de inversién del portafolio, podran adicionarse otros factores de riesgo a los
aqui incluidos.

1. Riesgos del Fondo

a. Ausencia de Historial Operativo: El Fondo es una sociedad anodnima recientemente
incorporada y no cuenta con calificacién de riesgo, por ende futuros inversionistas no
podran evaluar su desempefio histdrico al momento de tomar una decisién de inversion
o desinversion.

b. Riesgo de Partes Relacionadas: El Fondo es una sociedad de inversién auto
administrada, es decir, que la decisién final sobre inversiones del mismo recaerd en
quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administracion de Inversiones quien es
parte de la Junta Directiva del Fondo. Adicional se considera Parte Relacionada al
Director del Fondo Rodrigo Arturo Tapia Cardoze ya que el mismo labora actualmente en
la sociedad Sweetwater Securities, Inc. la cual fungird como Puesto de Bolsa, Agente
Colocador, Custodio y Agente de Pago, Registro y Transferencia.

c. Riesgo por Rentabilidad No Garantizada: La rentabilidad y el valor de los activos que
componen el portafolio de inversién estardn sujetos a las fluctuaciones de los mercados
de renta fija y producto de las colocaciones que se realicen previamente estudiadas y
analizadas, por lo cual el Fondo no puede garantizar el alcance de determinada
rentabilidad esperada.

d. Riesgo relacionado a la Politica de Recompra y Penalidad de Salida Anticipada: La
Junta Directiva aplicara un descuento proporcional sobre el Valor Neto de los Activos del
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dia anterior a la fecha en la cual se acepta la solicitud de recompra o readquisicion, este
descuento podra afectar, por ende el capital invertido por parte de los inversionistas al
comprar Acciones Comunes de la Sociedad de Inversion.

Riesgo relacionado a la Posibilidad de Endeudamiento: Debido a la posibilidad de
endeudamiento, la posicidn de la cartera acliva puede ser de mayor valor que el Valor
Neto de los Activos. Esto significa que cualquier disminucidn en el valor de la cartera
activa, puede afectar considerablemente el Valor Neto de los Activos,

Los valores y demés activos financieros del Fondo podran pignorarse, o servir de
garantia, a favor de las operaciones que el Fondo realice en mercados organizados de
instrumentos derivados.

Riesgo por Penalidad de Recompra de las Acciones Comunes: Los Tenedores
Registrados que soliciten recompra de sus respectivas Acciones Comunes del Fondo se
les aplicard una Penalidad la cual se desarrolla en la seccién VI. 9. Redencién de las
Acciones Comunes: Politica de Recompra o Readquisicién de tas Acciones Comunes del
presente Prospecto Informativo.

Riesgo por Procesos Judiciales y Administrativos Contraidos por el Fondo: Toda entidad
que realice actividades de comercio en general, puede 0 no estar sujeta a procesos o
demandas judiciales en funcion de las consecuencias de sus actos y obligaciones.

A su vez, quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administracién de Inversiones no estd exento
de enfrentar procesos administrativos en su contra en caso de que se identifiquen posibles
incumplimientos de normas de cardcter reglamentario o legal en razén de la supervision de que es
ohjeto por la administracién tributaria.

2. Riesgos del Portafolio de Inversidn

d.

Riesgo por Concentracidn: El Fondo, de acuerdo a su categoria concentrara al menos el
80% de sus activos en instrumentos de renta fija. En este sentido, la ocurrencia de una
tendencia a la baja en la economia mundial, y en especial regional, podria impactar de
forma negativo el portafolic de inversién del Fondo vy, por ende, reducir el valor de sus
cuotas de participacidn.

3. Riesgo de Mercado

a.

Riesgo de tasa de interés: El riesgo de tasa de interés comprende dos aspectos:

i. El primerg, se relaciona al aumento en las tasas de interés de mercado, lo cual tiene
como consecuencia un aumento en la tasa de costo de capital promedio ponderada
empleada para efectuar las valoraciones financieras, a la fecha de compra y sus
actualizaciones anuales, empleadas para registrar el valor razonable del activo de
renta fija.




ii. El segundo, se relaciona con el efecto que aumentos en las tasas de interés de
mercado pueden tener sobre el atractivo relativo que ofrecen los rendimientos de
las Acciones del Fondo, con respecto a otros valores disponibles en el mercado
bursatil tales como bonos y acciones preferentes,

Riesgo de iliquidez: FI mercado de valores de Panamd es, basicamente, un mercado
iliquido. Por lo anterior, inversionistas que deseen liquidar su inversién en las Acciones
Comunes del Fondo podran verse afectados por la ausencia de liquidez. Adicionalmente,
siendo el Fondo esencialmente cerrado, éste solo recomprara sus acciones cuando sea
aprobado por la Junta Directiva, y no hay certeza ni obligacion que dicha recompra se
efectie.

4. Riesgo Financiero

d.

Riesgo no Sistémico: El Riesgo no Sistémico, conocido también como riesgo no
relacionado con el comportamiento del mercado o riesgo diversificable, es el riesgo que
se encuentra vinculado con las caracteristicas (nicas de un instrumento o titulo valor o
de un portafolio de inversiones particular que no se encuentre plenamente diversificado.
Al invertir en el Fondo, los inversionistas adguieren también en forma conjunta y
proporcional a sus aportes la propiedad de la cartera de valores, la cual genera ganancias
o pérdidas que se distribuyen proporcionalmente entre los participantes del portafolio
del Fondo. Estos valores estdn propensos a cambios en su valor de realizacién debido a
problemas de solvencia de los emisores, bdsicamente como resultado de atrasos o
incumplimientos en el pago puntual de intereses o principal, 0 a un bajo o nulo potencial
de generacidn de dividendos a los accionistas. En la medida en que la cartera se
encuentre diversificada y se realice un cuidadoso proceso de seleccién de los valores,
este riesgo serd disminuido en forma significativa, aunque no puede eliminarse
completamente.

Riesgo de Endeudamiento: El Fondo podra dar en garantia los activos para respaldar
operaciones de financiamiento a corto plazo. En caso de una situacién adversa, el banco
podra ejecutar la garantia y tomar posesion de los activos.

5. Riesgo de Modificaciones y Cambios de este Prospecto Informativo

Toda la documentacion que ampara el registro del Fondo podré ser corregida o enmendada por el Fondo
mediante acuerdo entre esta y quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administracion de
Inversiones, con el propdsito de remediar ambigliedades o para corregir errores evidentes ©
inconsistencias en la documentacion, para aumentar el niimero de Acciones Comunes, crear nuevas
clases o series de acciones sin el consentimiento de los tenedores registrados de las Acciones Comunes,
siempre qgue lo relativo a los costos propios de quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de
Administracion de Inversiones, asesor de inversiones, custodio, publicidad y demads gastos operacionales
sean asumidos por la clase o serie gue los cause, o en el caso de ser gastos comunes, cuando sean
asumidos por todas las series y todas las clases en forma proporcional al valor neto por cuota de
participacion de cada serie o clase.
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No obstante, queda entendido que la Sociedad de Inversién deberd contar con la autorizacion previa de
fa Superintendencia del Mercado de Valores para realizar cualquiera de los actos arriba mencionados,
salvo la correccidn de ambigiiedades o inconsistencias que solo ameritan revision de la SMV,

El presente Prospecto, el pacto social de PANAMA LATAM FIXED INCOME FUND INC., los contratos de
los cuales derivan los derechos y obligaciones de quienes forman parte de la presente oferta, asi como
de aquellos de donde se deriven los derechos de los prospectivos inversionistas, podran modificarse
mediante la presentacion para su autorizacién ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la
documentacién legal requerida para ello, contando con la autorizacién de la mayoria simple del total de
las Acciones Comunes emitidas y en circulacién a tal fecha, es decir con un porcentaje que supere el
cincuenta por ciento (50%).

Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones del Fondo debera cumplir con los reglamentos
y acuerdos de la Superintendencia del Mercado de Valores que se encuentren vigentes al momento de
efectuar tal modificacion o reforma.

IV. INFORMACION DE PANAMA LATAM FIXED INCOME FUND INC.

1. Naturaleza

a. Datos Generales del Fondo: El Fondo, bajo la razén social y denominacion comercial de
PANAMA LATAM FIXED INCOME FUND INC., ha sido constituido como una sociedad
andénima bajo la Ley No. 32 de 1927, como la misma ha sido enmendada de tiempo en
tiempo, mediante Escritura Pidblica No. 2,834 protocolizada el dia 7 de marzo de 2016
ante la Notaria Octava del Circuito Notarial de Panamd, e inscrita en la Seccidn de
Micropeliculas {Mercantil} del Registro Piblico de Panama, Folioc No. 155625348 con
fecha 9 de marzo de 2016.

El Fondo es una sociedad de inversion registrada, gue segln su estructura, una sociedad
de inversidn simple, segun la opcién de redencién, una saciedad de inversion cerrada, y
seglin el tipo de riesgo, una sociedad de inversidn de renta fija. Segln la procedencia
geografica de los valores en los que invierta, es una sociedad de inversion Global con
&nfasis en entidades establecidas en Latinoamérica, principalmente en Ja Republica de
Panama.

El Fondo que se describe en el presente Prospecto ha sido constituido para dedicarse
exclusivamente a operar como una Sociedad de Inversién de naturaleza cerrada de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes en 1a Repdblica de Panamd, mediante la
captacién de dineros del publico a través de la oferta piblica y venta de sus Acciones
Comunes de la Clase "B" y la inversion de dichos fondos, en valores e instrumentos
financieros de renta fija.

la Junta Directiva del Fondo aprobé solicitar el registro para oferta publica ante la
Superintendencia del Mercado de Valores de Panaméd como Sociedad de Inversion
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cerrada, a fin de poder ofrecer piblicamente en venta hasta UN MILLON (1,000,000) de
sus Acciones Comunes Clase B. Las Acciones Clase B serdn registradas ante la SMV de
manera simultdnea al registro de |a sociedad de inversion PANAMA LATAM FIXED
INCOME FUND INC. para permitir su oferta publica en la Reptblica de Panamd e inscritas
para su negociacion en el mercado organizado por medio de la Bolsa de Valores de
Panama, S.A., y colocadas mediante oferta puablica primaria hasta UN MILLON
{1,000,000) de Acciones en la Reptblica de Panama.

El Fondo ofertard de manera pablica sus Acciones Comunes de la Clase B, mismas gue
representaran una porcion alicuota del portafolio compuesto por los activos que se
adquieran con los dineros recaudados de la colocacién inicial o primaria de las Acciones
Comunes de la Clase B.

Fl Fondo, como Sociedad de Inversién registrada, esta sujeta a la supervision de sus
operaciones ante la SMV y regird sus actividades de acuerdo a los parametros
establecidos por el Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores, el Texto Unico del
Acuerdo 5-2004 de 23 de julio de 2004 (el “Acuerdo 5-2004"), los acuerdos
reglamentarios y opiniones que, de tiempo en tiempo, sean adoptados por el ente
regulador.

2. Capital Social Autorizado del Fondo

a. Capital Social: De conformidad al pacto social del Fondo, el capital social autorizado sera
hasta de UN MILLON CINCUENTA MIL (1,050,000} acciones, comunes, nominativas y
registradas clasificadas de la siguiente forma:

i. Hasta cincuenta mil (50,000) acciones comunes de la Clase “A”, identificadas
previamente y seguidamente como “Acciones Gerenciales”, con derecho a voz y
voto, con un valor nominal de UN DOLAR (US$1.00) por accién. Las Acciones
Gerenciales no son objeto de oferta publica.

fi. Hasta un millén (1,000,000) de Acciones Comunes de la Clase “B” sin derecho a
voz ni voto, y sin valor nominal. La Junta Directiva de! Fondo podra instruir la
recompra de estas Acciones Comunes, de forma parcial o total, actuando a su
Gnica discrecién. Estas Acciones Comunes son las descritas en el presente
Prospecto y por ende, las Ginicas cuya autorizacién para oferta plblica se busca.

PANAMA LATAM EIXED INCOME FUND INC. mantendré, en todo momento, un capital minimo pagado
de veinticinco mil ddlares {105$25,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.




La Junta de Accionistas del Fonde podra variar la cantidad y el valor nominal del capital social, asf como
reformar sus derechos y demds disposiciones relacionadas con el capital del Fondo o sus acciones. Por
ministerio de ley, las reformas al pacto social del Fondo deberdn ser previamente autorizadas por la
SMV. No obstante lo anterior, si tendra que convocar a los tenedares registrados de las respectivas
Acciones Comunes si la reforma que se pretende adoptar podria afectar los derechos previamente
adquiridos por los tenedores registrados de tal Clase de Accién Comdn, segun se describe a
continuacion.

Todas las acciones de una misma clase son iguales entre si, confieren los mismos derechos y estdn
sujetas a las mismas obligaciones y restricciones. La Junta Directiva del Fondo, cada vez gue fo estime
conveniente, autorizard la emisién de acciones de la sociedad (dentro del capital social autorizado) y
dispondra la colocacidn de [as mismas.

3. Derecho Preferencial

El Fondo solo contempla el derecho preferencial a favor de los tenedores registrados de las Acciones
Gerenciales o Acciones Comunes Clase “A”,

En el evento en que tenedores registrados de las Acciones Gerenciales deseen vender o transferir de
cualquier forma su titularidad de dichas Acciones, deberan ofrecerlas primeramente a los demas
tenedores de dichas Acciones Gerenciales y a la misma sociedad, de forma escrita por intermedio de la
Junta de Accionistas. Esta comunicacién debera contener, como minimo, las siguientes caracteristicas: (i)
niimero de acciones cuya titularidad se desee transferir; (i) naturaleza de la transferencia; {iif)
retribucién econdmica propuesta; y (iv) nombre y direccién del prospectivo comprador en caso de existir
alguno.

A partir de la recepcion de notificacién de propuesta de venta, la Sociedad contara con un plazo de 10
dias calendario para notificar si adquirird o no las Acciones Gerenciales; la aceptacion solo sera admitida
por la totalidad de Acciones Gerenciales ofrecidas a venta. Una vez entregue al prospectivo accionista
vendedor su oferta de compra, tendrd siete (7) dias calendario adicionales para efectuar.el pago total del
precio de compra.

Transcurrido el plazo para ofertar dado a la sociedad, sin que esta haya manifestado su intencién de
compra, el prospectivo accionista vendedor podrd, entonces, ofrecer las Acciones Gerenciales a los
demds tenedores registrados de las Acciones Gerenciales, en igualdad de términos y condiciones,
incluyendo los plazos, que los dados a la sociedad. De recibirse varias propuestas de adquisicion en
igualdad de precios, las Acciones Gerenciales serdn vendidas a pro rata entre las ofertas recibidas. De
recibirse distintas ofertas econémicas, la que mayor valor econdmico represente, serd a la cual se le
otorgara el derecho de adquirir tales Acciones Gerenciales. Notificado el interés de compra de las
Acciones Gerenciales al accionista vendedor, se tendra, igualmente, un plazo de 7 dfas calendario para
hacer efectivo el pago. Sera igualmente vélida la transferencia que se haga de Acciones Clase A en el
evento que se obtenga cartas de los restantes accionistas registrados de dicha Clase y de la Sociedad en
fas cuales se exprese anuencia para la transferencia de tales acciones, sin necesidad de esperar los plazos
previamente indicados.
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En cada nueva emisidn de Acciones Gerenciales, los tenedores de las mismas, y solo éstos, tendran
derecho preferente a suscribir las nuevas Acciones Comunes de la Clase “A” por emitirse.

No existird derecho preferente para adquisicion de las Acciones Comunes de la Clase “B”.

4. Derechos Politicos

S6lo las Acciones Gerenciales tendrdn derecho a voz y voto en todos los asuntos de la sociedad.

Las Acciones Comunes Clase “B”, sdlo tendran derecho a voz y voto en los siguientes escenarios, cada
uno con relacién al portafolio representado por sus Acciones:

¢ Cambios de importancia en los Objetivos o Politicas de Inversion.

e Cambio de quien ejerce la funcidn de Ejecutivo Principal de Administracion de
tnversicnes, de Asesor de |nversiones, o del Custadio.

o Creacién de una nueva clase o serie de Acciones relacionada al portafolio de inversién al
cual corresponde las acciones Clase B.

s Cambios de importancia en los limites de endeudamiento.

s Cambios de importancia en la Politica de Dividendos.

e Cambios de importancia en la Politica de Recompra de las Acciones Clase B.

e Cambios de importancia en las comisiones que son pagaderas con el portafolio del
Fondo v que, por ende, podrian afectar el rendimiento de la inversién de los accionistas
Clase B.

5. Politica de Dividendos

£l Fondo no estéd obligado a declarar dividendos ni a distribuirlos, en cuanto a las Acciones Comunes de
la Clase “B” se refiere. La Junta Directiva del Fondo se reserva el derecho de declarar dividendos y
distribuirlos o no entre sus tenedores registrados.

6. Titularidad e Indivisibilidad de las Acciones Comunes

De conformidad a las leyes de la Republica de Panamd, las acciones de una sociedad anénima no podran
ser fraccionadas. Para propdsitos aclarativos, se destaca que PANAMA LATAM FIXED INCOME FUND
INC. es una sociedad de inversion simple, de renta fija, cerrada, debidamente registrada y autorizada
para ofertar piblicamente sus cuotas de participacion, término o denominacién sinénimo del término
“Accidn”,

Con relacién a la titularidad o propiedad de las acciones comunes o cuotas de participacion, cuando con
relacion a una o mds acciones exista pluralidad de tenedores, los derechos y obligaciones derivados de Ia

titularidad multiple se regirdn de acuerdo a las reglas contenidas en la Ley 42 de 1984, En tales casos, .

cuando una o més acciones tengan a dos (2) o mas personas como tenedor registrado, las instrucciones
en relacién con las acciones que sean impartidas por estas se regirdn por las siguientes reglas:

i1
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e Sise utiliza la expresidon “y”, se entenderd como una acreencia mancomunada y se
requerira la firma de todos los titulares de dicha accidn; si se utiliza la expresién “o” se
entenderd como una acreencia solidaria v se requerird la firma de cualguiera de los
titulares.

¢ Sino se utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza cualquiera otra que no indique
claramente los derechos y obligaciones de cada uno, se entendera como acreencia

solidaria y por lo tanto se requerird la firma de todos los titulares de dicha accion.

7. Acciones Comunes en Prenda

Cuando las acciones del Fondo hayan sido dadas en prenda, los dividendos de las mismas (si aplica) se
pagaran al tenedor registrado de las Acciones Comunes prendadas, salvo estipulacion expresa en
contrario que conste en la comunicacién que se le dé a la sociedad.

El derecho de asistir y votar en las Reuniones Generales de Junta de Accionistas {cuando se trate de
asuntos para los cuales tienen derecho a voz y voto) correspondera siempre al tenedor registrado de las
mismas.

Las Acciones Gerenciales no podrdn ser dadas en prenda o para garantizar compromisos de tal accionista
gerencial, salvo previa autorizacién de la Junta Directiva.

8. Organos de Administracién del Fondo

La Ley 32 de 1927 establece que los 6rganos de administracion de una sociedad anénima son La funta de
Acciontstas, La Junta Directiva y Dignatarios.
a. Junta de Accionistas

La Junta General de Accionistas, legalmente constituida, constituye el poder supremo de
la sociedad de inversién, pero en hingln caso podrd privar, por un voto de la mayoria, a
los accionistas de sus derechos previamente adquiridos.

La Junta de Accionistas podrd reunirse dentro o fuera de la Reptblica de Panama.

Los tenedores registrados de las acciones podran hacerse representar en las reuniones,
ordinarias o extraordinarias, por mandatarios que no requieren ser accionistas, bastando
para tal efecto una mera autorizacién escrita por el accionista, o por un apoderado de

aquel con suficiente poder.

Ningtin accionista podrd designar mas de un mandatario o representante para cada
reunion.
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La Junta de Accionistas celebrard una reunion ordinaria* todos los afios, en la fecha y
fugar que la Junta Directiva establezca, y a mas tardar dentro de los tres {3) meses
siguientes al cierre de cada afio fiscal.

La Junta de Accionistas celebraréd reuniones extraordinarias por convocatoria de la Junta
Directiva o del Presidente de la sociedad, cada vez que uno u otro lo consideren
necesario. Se deberd convocar, también, cuando asi 1o soliciten por escrito uno © més
accionistas que representen por lo menos el 5% de las acciones emitidas y en circulacién
o para resolver asuntos gue sean de competencia de los tenedores registrados de las
Acciones Comunes Clase B.

Existira quérum para celebrar una reunion de la Junta de Accionistas del Fondo, cuando
se tenga la presencia de éstos o sus respectivos mandatarios, que representen al menos
la mitad mas uno (1) de las Acciones Gerenciales emitidas y en circulacion.

Todas las reuniones de la Junta de Accionistas deberdn ser aprobadas por el voto
afirmativo de accionistas, o de sus respectivos representantes, que represenien al
menos la mitad mas uno (1) de las Acciones Gerenciales emitidas y en circulacion.

Seran vélidos los acuerdos adoptados en cualguier reunidn de accionistas, aungue no se
haya efectuado la convocatoria en la forma previamente indicada, siempre y cuando en
dicha reunién estén presentes o debidamente representados los tenedores registrados
de las Acciones Gerenciales necesarios para que haya quorum.

b. Junta Directiva

Segun consta en el pacto social de la sociedad, la Junta Directiva se compondra de no
menos de tres {3) ni mas de siete (7} miembros. Los directores serén elegidos por la
Junta de Accionistas para un periodo de tres (3) afios, y podran ser reelegidos
indefinidamente. No es necesario ser accionista para ocupar cargo dentro de la directiva
de la sociedad.

La Junta Directiva podra reunirse dentro o fuera de la Reptblica de Panamd, segln se
designe en la convocatoria.

La Junta Directiva deberd reunirse mensualmente, y con cualguier otra periodicidad que
lo disponga la misma Junta, en [as fechas que ella acuerde. Por otra parte, deberan
reunirse de forma extraordinaria cada vez que sea convocada por el Presidente de la
Junta Directiva dando aviso a todos sus miembros con no menos de tres (3) dias de
antelacion. El Presidente esta obligado a hacer la convocatoria siempre que lo soliciten
por escrito uno (1) o més directores.

* para mayor informacién sobre los temas a tratar en una reunién ordinaria de la Junta de Acclonistas del Fondo, asi como temas de
convocatoria, refiérase al Articulo Vigésimo Séptime del Pacto Social de éste.
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En el caso de reuniones sin convocatoria previa, las decisiones adoptadas seran validas
siempre y cuando estén presentes todos los directores. Cada director tendrd derecho a
ejercer un (1} voto.

Constituird quérum la presencia de la mayoria de los directores, y las resoluciones de la
Junta Directiva deberdn adoptarse mediante el voto favorable de la mayoria de los
directores.

Los miembros de la Junta Directiva de la sociedad no serdn responsables personalmente
sino del buen desempeiio de su cargo.

Los negocios de la sociedad serdn administrados y dirigidos por la Junta Directiva, ia que
ejercerd todas las facultades de la sociedad, salvo las que la Ley, su pacto social o los
Estatutos {de existir tales) reserven a la Junta de Accionistas,

La Junta Directiva, por consiguiente, podra vender, arrendar, permutar o de cualquier
otra manera enajenar todos o parte de los bienes de la sociedad, de acuerdo con los
términos y condiciones que la Junta Directiva crea conveniente a su juicio, sin necesidad
de que para ello sea autorizada en forma alguna por los accionistas de la sociedad.

No se necesitard el voto ni el consentimiento de los accionistas para el traspaso de los
bienes en fideicomiso o para gravarlos con prenda o hipoteca, en garantia de las deudas
de la sociedad, bastando para ello una resolucién dada por la Junta Directiva.

Es entendido que la Junta Directiva podra celebrar contratos, convenios, acuerdos o
arreglos con cualesquiera personas (ya sean naturales o jurdicas), en los términos y
condiciones que la Junta Directiva considere apropiados, a fin de que se le brinde a la
sociedad servicios de administracion de cualguier naturaleza, con respecto a sus
negocios vy actividades, ya sea que dichos contratos, convenio, acuerdos o arreglos
impliquen delegacién de funciones que le corresponden a la Junta Directiva o a algin
dignataric de la sociedad.

En adicién a lo anterior, la Junta Directiva podra otorgar poderes generales o especiales
que faculten a los funcionarios de la sociedad o a terceras personas (ya sean naturales o
juridicas), para gestionar cuantos asuntos la Junta Directiva estime oportuno
encomendarles.

Inicialmente, la Junta Directiva del Fondo estd integrada por las siguientes personas:

Carlos M. Vallarino V. — Director Presidente: Licenciado en Ingenieria Industrial
Empresarial. Experiencia de mds de 10 afios en el sector financiero local e internacional
fungiendo como auditor Bancario, administrador y Tesorero de portafolio de Inversiones
en Compafifa Aseguradora local y Corredor/Analista de inversiones en el mercado de
valores local e internacional para compafias como Banco Panamefio de la Vivienda,
Mundial Asset Management, Aseguradora Mundial, Interbolsa Panamé y Grupo
Financiero Multibank.

Fecha de Nacimiento: 11 de Agosto de 1982
Nacionalidad: Panamefia
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Identificacion: Cédula 8-761-1705

Domicilio Laboral: Calle 64, San Francisco, No. 20, Ciudad de Panam.
Correo Electrénico: cvallarino@panamalatamfund.com

Ndmero de Teléfono: (507)6670-9035

Ricardo Taft F. — Director Secretario: Ingeniero Industrial egresado de la Universidad de
Florida State en los Estados Unidos de Norteamérica. Comenzé su carrera profesional en
el 2006 como trader en la tesoretia corporativa de Grupo Mundial. Luego estuvo en la
mesa de trading de Mundial Asset Management, firma adquirida por Prival Bank, como
trader de la mesa institucional y manejando las cuentas administradas para clientes. A
principios del 2012 pasa a formar parte del equipo de Multisecurities, siendo
responsable de la estructuracién de nuevos negocios y productos, asi como la
administracion de portafelio de terceros.

Fecha de Nacimiento: 2 de Marzo de 1985

Nacionalidad: Panamefia

Identificacién: Cédula 8-782-2319

Domicilio Laboral: Calle 64, San Francisco, No. 20, Ciudad de Panam4.
Correo Electronico: rtaft@panamalatamfund.com

Nimero de Teléfono: {(507)6030-7183

Javier Carrizo Arias — Director Tesorero: Licenciado en Derecho y Ciencias Politicas
graduado de la Universidad Santa Marfa la Antigua con honores (Magna Cum Laude).
Maestrfa en Derecho [LLM} de la Universidad de Duke, Carolina del Norte, Estados
Unidos de América.Se ha desempefiado como abogado especializado en Derecho
Corporativo desde el afio 2008. Desde el afio 2008 hasta el afio 2012 laboré como
abogado asociado en la firma de abogados MORGAN & MORGAN. Actualmente es
ahogado asociado en la firma de abogados ARIAS, ALEMAN & MORA y desempefia el
cargo de Jefe de Operaciones de la fiduciaria ARAMO FIDUCIARY SERVICES, INC.

Fecha de Nacimiento: 30 de Octubre de 1984

Nacionalidad: Panameiia

Identificacidn: Cédula 8-779-827

Domicilio Laboral: Calle 50, Edif. St. Georges Bank & Corporation, Pisos 15 y 16, Ciudad
de Panama.

Correo Electrénico: jcarrizo@aramolaw.com

Nimero de Teléfono: (507) 270-1011

Javier Carrizo Arias es el Director Independiente del Fondo, de conformidad con el
articulo 6 del Acuerdo No. 5-2004, de 23 de julio de 2004.

Rodrigo Arturo Tapia — Director: Licenciado en Economla (Bachelor of Arts) y Psicologia
de la Universidad Southern Methodist University en Dallas, Texas. Inicia su carrera como
Associate Director en Oppenheimer & Co., en Miami, Florida donde desempefia su labor
dando servicios de intermediacién bursatil a cuentas institucionales latino-americanas
{2005-2007). A inicios del 2007 se traslada a Wells Fargo Advisors, y logra conformar
parte de un equipo institucional latinoamericano manejando activos bajo custodia de
hasta $1,200mm (2007-2010). Es fundador y director de Sweetwater Securities, Inc,
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Casa de Valores debidamente registrada bajo la Superintendencia de Mercado de
Valores de Panama, en donde ejerce actualmente como Vice Presidente.

Fecha de Nacimiento: 24 de Mayo de 1982

Nacionalidad: Panamefia

Identificacidn: Pasaporte PACO0GE19

Domicilio Laboral: Calle 64, San Francisco, No. 20, Ciudad de Panama.
Correo Electrénico: rtapiac@sweetwatersecurities.com

Nimero de Teléfono: (507)200-7430

La Junta Directiva del Fondo esta domiciliada en Panamd, RepUblica de Panama.
Dignatarios

inicialmente, los dignatarios del Fondo seran un Presidente, un Secretario, y un Tesorero
pero Ia Junta General de Accionistas o la Junta Directiva podran elegir de cuando en
cuandao otros dignatarios, agentes y colaboradores que a bien tenga. Cualquier persona
podra desempefiar mas de un cargo como dignatario de la sociedad. No es necesario ser
director o accionista para ser dignatario de la sociedad.

Los dignatarios serdn elegidos por la Junta Directiva, y desempefiaran sus cargos por el
periodo de tres (3) afios o hasta que sus sucesores sean elegidos, y bajo ningln
escenario el Fondo quedard con una directiva cuyos miembros sean menos que lo
requerido por ley.

Los dignatarios podran ser reelegidos o reemplazados en cualquier tiempo mediante el
voto de una mayoria de los miembros de la lunta Directiva.

Cualquier dignatario podrd renunciar en cualquier tiempo, dando aviso escrito al
Presidente de la Junta Directiva. Dichas renuncias se haran efectivas desde la fecha de
recibo de carta-renuncia o en cualquier otra fecha posterior mencionada en ella, y no
sera necesario aceptar la renuncia para que surta efecto, a menos qgue en ella se indique
lo contrario.

Las vacantes en el cargo de cualquier dignatario seran llenadas por la Junta Directiva por
el resto del periodo del dighatario dimitente. Las facultades de los dignatarios y su
autorizacién para representar a la compafiia las fijard la Junta Directiva. El Presidente,
serd el Representante Legal de la sociedad. En su ausencia, lo reemplazara el Secretario
y en ausencia de ambos, el Tesorero.

A la fecha de registro del Fondo en calidad de Sociedad de Inversion los Dignatarios del
Fondo son:

CARLOS . VALLARINO V.
Presidente

RICARDO TAFT F.
Secretario
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JAVIER CARRIZO A.
Tesorero

d. Persona quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administracién de

Inversiones

De conformidad con el Articulo No. 67 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores,
no menos del 20% de los miembros de fa Junta Directiva del Fondo deberdn ser personas
independientes. Este requerimiento, inicialmente, no es aplicable a PANAMA LATAM
FIXED INCOME FUND INC. dado que el Fondo es una Sociedad de Inversion auto
administrada. En este orden de ideas, el sefior Carlos M. Vallarino V., quien ejerce como
Director, Presidente y Representante Llegal del Fonde, es en quien recae la
responsabilidad primaria de administrar los activos del Fondo de conformidad a los
parametros contenidos en el presente Prospecto Informativo y el Pacto Social dei Fondo,
asl como también en el Acuerdo No. 5-2004 adoptado por la otrora Comisidn Nacional
de Valores de la Repiblica de Panamd, y aquellos reglamentos de inversion que -de
tiempo en tiempo- adopte la Junta Directiva del Fondo y que deberan ser llevadas a la
practica por un Comité de Inversién a ser presidido por el Ejecutivo Principal de
Administracion de Inversiones, sefior Carlos M. Vallarino V. quien ostenta dicha licencia
como consta en la Resoluciéon SMV No. SMV-704-16 de 13 de octubre de 2016.

Oficial de Cumplimiento

£n calidad de Sociedad de Inversidn auto administrada, el Fondo contara con los
servicios de la sefiora Jenny C. Fonguer S. en calidad de Oficial de Cumplimiento, para
ello, cuenta con Licencia de Ejecutive Principal No. 225, expedida por [a SMV mediante
Resolucidn SMV No. 61-10, y su principal obligacion es velar por el cumplimiento de las
Politicas y Objetives de Inversion del Fondo, y -de mayor relevancia atn- el crear la
reglamentacidon que evite que el Fondeo o los recursos del mismo sean utilizados para
facilitar actividades propias del blangueo de capitales, financiamiento del terrorismo y
financiamiento de la proliferacidén de armas de destruccidn masiva, seglin se establece
en [a Ley No. 23-2015 y supervisar fiel cumplimiento de dichas disposiciones.

Comité de Inversidn

El Fondo contard con un Comité de Inversiones integrado de por lo menos cuatro (4)
miemhros, todos designados por la Junta Directiva de éste. Iniciaimente, los miembros
de la Junta Directiva seran los miembros del Comité de Inversiones.

Serd necesario que los miembros cuenten con experiencia comprobada en la industria
bancaria, bursétil y/o financiera, ya sea dentro o fuera de la Republica de Panama.
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Este Comité serd el enlace directo entre el Fondo y quien ejerce la funcién de Fjecutivo
Principal deAdministracién de Inversiones, para velar por el cumplimiento del objetivo
de inversién del Fondo, y el adecuado seguimiento de sus politicas de riesgo e inversion.
Tendrd por finalidad primordial el crear las politicas que debera seguir quien ejerce la
funcién de Ejecutivo Principal de Administracién de Inversiones para el manejo de los
activos totales del Fondo, quien es el responsable de administrar los activos que
conforman el portafolio del Fondo.

Deberan reunirse, con la frecuencia que dicte la Junta Directiva, para analizar temas
concernientes a la gestién y estrategia del Fondo, asi como tomar decisiones de
inversion o desinversién segin reportes que deberd presentar quien ejerce la funcidn de
Fjecutivo Principal de Administracion de Inversiones y su equipo de asesores.

Los miembros del Comité de Inversiones no recibirdn remuneracién por sus servicios.

V. PRINCIPALES TERMINOS Y CONDICIONES GENERALES DE LA OFERTA DE LAS ACCIONES
COMUNES CLASE B

1. Objetivo de Inversion

El objetivo general de inversién del Fondo, es ofrecer rendimientos corrientes atractivos que sean
superiores a los que se obtienen en productos bancarios, tales como depésitos a plazo fijo, cuentas de
ahorre o instrumentos similares, mediante la administracién de una cartera diversificada de
instrumentos de renta fija locales y extranjeros.

De conformidad con el Articulo No. 3 del Acuerdo 5-2004, el Fondo califica como una Sociedad de
inversién de renta fija al ser su Politica de Inversién el invertir no menos de un ochenta por ciento (80%)
de sus recursos en valores o instrumentos financieros de renta fija.

En este orden de ideas, el Fondo deber4, ademds, cumplir con las siguientes reglas especiales:

invertir al menos el 80% de sus activos en activos de renta fija.

Podra invertir hasta un 20% de sus activos en activos que no sean considerados de renta
fija.

Podrd apalancarse hasta 30% de sus activos.

Con relacién a las inversiones incidentales, el Fondo podra invertir hasta el 20% de sus
activos en cuentas de ahorro o depésitos a plazo fijo, en bancos locales o
internacionales, o en valores que se negocien en una bolsa de valores u otro mercado
autorizado.

2. Estrategia de Inversion
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PANAMA LATAM FIXED INCOME FUND INC es un Fondo de Inversién simple, de renta fija, que podra
invertir -basicamente- en valores emitidos por gobiernos de paises Latinoamericanos o sociedades
establecidas en Latinoamérica, con especial énfasis en las empresas constituidas en la Repiblica de
Panamd y que busca la obtencién de ingresos a mediano plazo, generados por inversiones en activos
con rendimientos medibles. La estrategia del Fondo se fundamenta en el crecimiento del capital
invertido, a partir de la valorizacién de los activos (valores y/o instrumentos financieros} con vocacion
no especulativa.

VI. METODOLOGIA PARA LA DEFINICION DE LOS CRITERIOS DE INVERSION Y DEFINICION DE
ACTIVOS

1. Tipos y criterios de inversion

F| Fondo invertira en cualesquiera valores e instrumentos financieros publicos o privados de renta fija o
hibridos de capital incluyendo, entre ellos:

e Posiciones largas y cortas en valores listados o no listados que podrian incluir, entre
otros, acciones preferidas, valores comerciales negociables, bonos corporativos, bonos
convertibles, notas redimibles preferidas o diferidas, pagadas total o parcialmente, con o
sin ningdn derecho adjunto.

s Posiciones largas y cortas en valores listados o no listados emitidos por pafses soberanos
con calificacion de riesgo como sigue: (i} Deuda internacional a largo plazo con
calificacién de riesgo igual o mejor que “C” {Fitch Rating / Standard & Poor Rating), (ii)
Deuda nacional a largo plazo con calificacion de riesgo mejor o igual a “C” (Fitch Rating /
Standard & Poor Rating).

e Posiciones largas en acciones de fondos de inversion listados o no.

e Warrants u opciones de compra sobre cualquier subyacente y warrants u opciones de
venta sobre cualguier subyacente.

e Descuento comercial o letra de cambio u otro instrumento negociable de cambio
aceptado, emitido y garantizado por alguna institucion bancaria o alguna persona
juridica con grado de inversion.

e Cuotas de participacién u otros intereses en fideicomisos o depdsitos en cuentas de’
ahorro o corrientes, certificados de depdsito o préstamos adecuadamente
documentados.

e El Fondo podré obtener financiamiento mediante préstamos o lineas de crédito bancario
y utilizar para esto los valores que componen la cartera de inversidn.

De conformidad con el Acuerdo 5-2004, el Sub Fondo podré invertir hasta un cien por ciento (100%) en
el sector financiero, nacional o internacional, y no més del cincuenta por ciento {50%) en uno de los
siguientes sectores: (i) Turistico; (ii} Minero; (iii) Construccién, (iv) Transportes (v) Ganadero, {vi)
Energético, (vii) Pesquero, (viii) Comercial, (ix) Comunicaciones, {x} Bienes Raices, {xi) Educacion, (xii)
Industrial, {xiii) Sanitario, {xiv} Salud, entre otros.
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2. Normas generales y especiales de limites a las inversiones

De conformidad con las normas scbre limites a las inversiones establecidas en el Acuerdo 5-2004,
aplicables a las sociedades de inversién registradas, el Fondo no podra invertir:

e Mas del diez por ciento {10%) de los activos del Fondo en valores o instrumentos
financieros emitidos por un solo emisor. Este limite podrd ser ampliado a quince por
ciento (15%) siempre y cuanda la suma de las inversiones en las que se supere el diez por
ciento {10%) no exceda el cincuenta por ciento {50%} del total de los activos del Fondo.

e Mas del veinte por ciento [20%) de su cartera en accicnes, participaciones, obligaciones
o valores, en general, emitidos por otras Sociedades de Inversion y mas del diez por
ciento {10%) de los activos del Fondo en otras Sociedades de Inversidn de su mismo
grupo.

s  Mas del quince por ciento (15%) de los activos de la cartera de inversiones en
inversiones no liquidas como depdsitos o colocaciones a plazo fijo y aceptaciones
bancarias.

Se podra invertir hasta el veinte por ciento (20%) de los activos de la cartera de inversiones del Fondo en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura
de los riesgos asociados con la cartera de inversion.

Con relacidén a la inversion en valores no admitidos a negociacién en una bolsa u otro mercado
organizado, el Fondo no podra:

s Invertir mas del siete y medio por ciento {7.5%) de sus activos en valores emitidos o
avalados por una misma entidad.

s Invertir méas del quince por ciento {15%) de sus activo, en valores emitidos o avalados
por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Los porcentajes previstos para inversiones en valores no admitidos a negociacion en una bolsa u otro
mercado organizado se medirdn tomando como referencia la valoracién efectiva del total de activos
financieros y de los valores en cuestién. Se entiende como valoracion efectiva el valor real de los activos
financieros y de los valores en un momento determinado, tomando en cuenta el riesgo y retorno,
entendiéndose como retorno la retribucion que se espera recibir por la inversion.

Cuando por circunstancias ajenas a la voluntad del Fondo se superasen los limites de inversion en valores
no admitidos a negociacién en una bolsa u otro mercado organizado antes sefialados, el Fondo adoptarg,
en el plazo de un {1) mes, las medidas necesarias para rectificar tal situacidn, poniéndolo en
conocimiento de la SMV. Este plazo podra ser prorrogable, por una sola vez, a discrecidn de la SMV,
basdndose en un andlisis sustentado por guien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administracion
de Inversiones de! Fondo.

Esta sociedad tiene previsto realizar inversiones en valores no cotizados, lo que supone asumir riesgos
adicionales en relacion con las inversiones en valores cotizados por la inexistencia de un mercado
organizado que asegure la liquidez y su valoracion conforme a las reglas de mercado en la cartera de la
sociedad de inversion.

Asimismo, la Sociedad tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no contratados en
mercados organizados de derivados, lo que conlleva riesgos adicionales, como el de que la contraparte

20




incumpla, dada la inexistencia de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y
asegure el buen fin de las operaciones.

3. Clasificacién del Fondo

Segtin su polftica y objetivos de inversién, el Fondo se clasifica asi:

a. Seglin su opcién de redencién: Es un Fonde cerrado, ya que no ofrece la redencidn
habitual y periddica de sus Acciones Comunes Clase “B".

b. Segiin el tipo de riesgo: Una Sociedad de Inversion de Renta Fija.

c. Segln su ubicacién geogrdfica: Global, con énfasis en entidades establecidas en
Latinoamérica, principalmente en la Repdiblica de Panama.

d. Seglnsu estructura: Una sociedad de inversion simple

4, Politicas de Mitigacién de Riesgo

A efecto de controlar los riesgos tipicos de la inversién del Fondo, la Junta Directiva ha identificado las
siguientes estrategias para mitigar aguellos riesgos que puedan impactar, de una manera u otra, el
desempefio positivo del Fondo, ergo la inversién de los que adquieran las cuotas de participacion o
acciones comunes del mismo. Veamos:

a. El Fondo sélo operara con personal con experiencia demostrada en el sector financiero v/o
bursatil.

b. LaJunta Directiva del Fondo ha determinado que si la inversién es previamente analizada y
sopesada, existiria una importante posibilidad de generar rentabilidad. Es importante
recordar gue el Fondo es un instrumento de inversién a mediano plazo, lo gue ie permite a
razén de su estrategia de inversién, cierta capacidad de maniobra que podria garantizar la
planificacién de una nueva estrategia.

¢. En cuanto a Riesgo de Mercado, el Fondo es una herramienta que se protege precisamente
contra las especulaciones propias de mercados como el de valores; en otras palabras, se
presenta el Fondo como una alternativa que brinda mayor nivel de seguridad al
inversionista, sin que esto se traduzca en una promesa o garantia de retorno de capital y/o
utilidades.

En cuanto a riesgo sistémico se refiere, el mismo serd disminuido significativamente efectuando

inversiones diversificadas en estricto apego a los pardmetros que vienen dados por la legislacion
aplicable.
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5. Endeudamiento y Garantias

De conformidad a lo dispuesto en el Acuerdo No. 5-2004 y en el Decreto Ley, el Fondo sblo podré
autorizar la contratacidn de deudas, préstamos u obligaciones hasta un maximo de treinta por ciento
(30%) del valor de sus activos, siempre y cuando el endeudamiento se produzca por plazo no superior a
un mes y tenga por objeto resolver dificultades transitoria de tesorerfa. Para tales efectos, no se tendran
en cuenta, los débitos adquiridos en la compra de activos financieros en el periodo de liguidacion de la
operacidn, pero si los procedentes de operaciones bursatiles mediante crédito.

Debido a la posibilidad de endeudamiento, la posicidn de la cartera activa puede ser de mayor valor que
el Valor Neto de los Activos. Esto significa que cualquier disminucién en el valor de la cartera activa,
puede afectar considerablemente el Valor Neto de los Activos.

Los valores y demyds activos financieros del Fondo podran pignorarse, o servir de garantia, a favor de las
operaciones que el Fondo realice en mercados organizados de instrumentos derivados.

6. Determinacion o Calculo del VNA

Segdin lo dispuesto en las normas legales aplicables, el Fondo en su condicidn de Sociedad de Inversion
cerrada, no estd obligada a calcular el VNA de forma periddica, salvo en aquellos casos en fos que
concurra excepcionalmente el derecho al reembolso de la inversion hecha por el inversionista.

No obstante lo anterior, el VNA sera calculado una vez al cierre de cada mes, o ante un evento de
suscripcién o recompra de Acciones Comunes, y sera publicado y comunicado a la Superintendencia del
Mercado de Valores, a la Bolsa de Valores de Panamd y al Pablico tnversionista dentro de los quince (15)
primeros dias hébiles del mes siguiente. La Junta Directiva del Fondo ha delegado en el Ejecutivo
Principal de Administracién de Inversiones, sefior Carlos M. vallarino V., la obligacion de calcular y
reportar el VNA,

La valoracién de las inversiones que componen el portafolio de Inversiones, serd realizada, tomando
como base los criterios razonables y normalmente aceptados por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera-NIF- y las disposiciones adoptadas por fa SMV.

El Valor Neto por Accién del Fondo serd calculado de conformidad con los siguientes parametros basicos:

a. El Valor Neto por Accién seré el cociente, expresado en Délares, moneda de curso legal de
los Estados Unidos de América, que resulte de dividir, en la respectiva Fecha de Valoracidn,
el valor neto de los activos del Fondo, entre la cantidad de Acciones Comunes emitidas y en
circulacion del Fondo.

b. El valor neto de los activos del Fondo serd la diferencia que resulte de restarle a sus activos
los pasivos de éste, en la fecha en que dicho valor es calculado.

Los valores que formen parte de la cartera del Fondo y estén admitidos a negociacion en una Bolsa se
valoraran a la cotizacién al Gltimo cambio (cotizacidn) bursatil anterior a aquél en el que se efectie el

calculo. Los demas activos financieros que formen parte del patrimonio se valoraran, habida cuenta del
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plazo de amortizacién y de sus caracteristicas intrinsecas, utilizando los criterios de valor de amotrtizacion
y precio de mercado. Sin perjuicio de la aplicacién de la regla anterior, se entiende como valor de
mercado, el precio de las transacciones que se den en una Bolsa u otro mercado organizado, incluso si
una cantidad significativa de esos valores fuera negociada fuera de ese mercado. En defecto de ese valor
de mercado, quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administracion de Inversiones deberd de
buena fe fijar el precio que se considere justo tomando en cuenta el que razonablemente un comprador
y un vendedor estarian dispuestos a aplicar en una operacién sobre tales valores. No obstante lo
anterior, quien ejerce la funcién de Fjecutivo Principal de Administracion de Inversiones podra, a su
discrecién, valorar cualquier activo def Fondo usando cualquier otro método de valuacion si a su juicio
dicho métoda refleja en una mejor forma el verdadero y justo precio de mercado de dicho activo

7. Suscripcidn de las Acciones Comunes

Las Acciones Comunes del Fondo serdn ofrecidas exclusivamente por la Casa de Valores Sweetwater
Securities, en funcién de su rol como Agente Colocador ya que para ello cuenta con un Puesto en la Bolsa
de Valores de Panama.

Los interesados en adquirir las Acciones Comunes deberan hacerlo a través de Corredores de Valores
que laboren en (o a favor de) Sweetwater Securities o cualquier otra Casa de Valores debidamente
autorizada por fa SMV, la cual recibird, transmitird y ejecutard la instruccién de compra.

Para tramitar la instruccion de compra el Corredor de Valores deberd enviar una notificacion escrita a
guien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administracién de Inversiones que representa su

compromiso irrevocable de compra, con la siguiente informacion:

o Nombre de la Casa de Valores.
o (Cantidad de Acciones o monto en délares que desea adquirir.
s Nimero de inversionistas que respaldan la orden.

Las suscripciones podran realizarse de forma bimensual al VNA del dfa anterior a la fecha de venta de las
acciones. A discrecién de quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administracion de Inversiones

se podrd suscribir en otras fechas, si se considera oportuno recibir nuevos aportes de inversionistas.

La oferta publica inicial de las Acciones Comunes Clase “B” del Fondo sera de acuerdo a los siguientes
términos:

a. Precio inicial por cada accién: US$100.00
b. Inversién minima requerida por inversionista: US$10,000.00
¢. Incrementos posteriores: En milltiplos de US$1,000.00
El proceso de suscripcion de las Acciones Comunes no se entendera finalizado hasta tanto quien ejerce la

funcién de Ejecutivo Principal de Administracion de Inversiones reciba el valor neto del precio de compra
de las Acciones Comunes, libre de cualesquiera comisién o gasto de transferencia bancaria.
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8. Suspensidn del Calcuio del VNA

La suspensién temporal del cdlculo del valor neto de las Acciones Comunes podra darse en cualquiera de
jos siguientes casos:

a. Durante periodos en que este cerrada la bolsa de valores en la que se cotice una cantidad
significativa de valores en que estén invertidos los activos del Fondo, o en los periodos en
que se suspenda en dicha bolsa la negociacion de dichos valores.

b. Durante periodos en gue exista una emergencia que tenga como consecuencia hacer que no
sea razonablemente practico determinar adecuada y justamente el valor neto de las
Acciones Comunes.

c. Cuando estén llevando a cabo modificaciones o adendas a los términos y condiciones del
Fondo, que pudieran suponer cambios en los intereses, cargos o comisiones del Fondo.

d. Durante cualguiera otra situacion o periodo que establezca la SMV.

9. Redencion de las Acciones Comunes: Politica de Recompra o Readquisicion de las Acciones
Comunes

El Fondo es una sociedad de inversién cerrada, v por ende no ofrece redencidn de sus Acciones
Comunes.

La Junta Directiva tendra la potestad de recomprar a los tenedores registrados de las Acciones comunes
que asi lo deseen, siempre y cuando, a su criterio, las condiciones del mercado asi lo permitan y que no
perjudique a los demds tenedores registrados de las Acciones y procedera de acuerdo a la siguiente
politica de readquisicion:

A continuacién se presenta Tabla de Penalidad aplicable a aquellos Tenedores Registrados que soliciten
recompra de sus respectivas Acciones Comunes del Fondo:

OPORTUNIDAD DE RECOMPRAI PENALIZACION (%)
(A PARTIR DE LA FECHA DE INVERSION) (VALOR A RECOMPRA)
Hasta el primer afio 2%
A partir del primer afio 1%
A partir del segundo afio en adelante 0%

El tenedor de Acciones Comunes del Fondo interesado en gue éste le re-compre total o parcialmente,
debera dar aviso escrito de su decisién a quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administracion
de Inversiones, por medio de la Casa de Valores quien a su vez transmitira la orden a quien ejerce la
funcién de Ejecutivo Principal de Administracién de Inversiones, con una antelacion de al menos treinta
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(30) dias habiles antes de la Fecha de Recompra en el cual debera constar al menos la siguiente
informacion v atenderse a la siguiente tabla de penalidad por salida anticipada:

Nombre de la Casa de Valores.

Cantidad de Acciones Comunes que desea le sean recompradas.
Declaracién jurada de la fecha de suscripcion de las acciones.
Fecha de Recompra.

El endeudamiento bancario o la venta de parte de sus activos para pagar a los inversionistas a los cuales
se les haya aprobado la recompra de sus acciones, podra ser un recurso gue considere o estime
conveniente el Fondo.

10. Gastos de Organizacién

Los gastos iniciales asociados con la organizacion e incorporacion de PANAMA LATAM FIXED INCOME
FUND INC.. seran cubiertos por los tenedores registrados de las Acciones Gerenciales y ascilan por la
suma de cincuenta mil délares (US$50,000.00), aproximadamente. '

Entre los gastos y costos podemos mencionar:

Gastos Legales, hasta por el monto de veinte mil délares (US$20,000.00)

Inscripcion del Fondo, o tarifa de derecho de registro ante la SMV (US52,500.00),
Derecho de registro pagadero a la Bolsa de Valores de Panama, Mil Dolares
(US$1,000.00) por la inscripcion y Setenta y Cinco Ddélares (US$75.00) por el nimero de
identificacidn de los valores {ISIN}.

Gastos de Auditorfa.

Cualesquiera impuestos o cargos gubernamentales imputables a las Sociedades de
Inversién.

Comisién de Colocacién en el mercado primario pagadero al Puesto de Bolsa.

Costo de impresién y distribucién del Prospecto Informativo, y demas material
publicitario y de mercadeo, en el evento se decida hacer las mismaos.

11. Comisiones

E! fondo posee las siguientes comisiones basicas:

DESCRIPCION MONTO (PORCENTAJE)

Comisidn por Comercializacién Hasta 2.00% sobre los montas invertidos
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Comision de Administracion Hasta 2.00% anual sobre los activos bajo
administracién

Comisidn de Custodia Hasta 0.25% anual sobre los activos del Fondo
mantenidos en custodia

Comisidn por Agencia de Pago Hasta 0.25% anual sobre los activos del Fondo
mantenidos en custodia

En adicién, quien ejerce la funcidn de Ejecutivo Principal de Administracion de Inversiones tendrd
derecho a recibir una Comisién de Exito o “Performance Fee” de hasta el diez por ciento (10%) cuando la
rentabilidad anual del fondo sea superior al cuatro por ciento (4%).

Por su parte, El Fondo retribuird los servicios proporcionados por la sociedad Proveedor Integral de
Precios Panama S.A. (“PIP Panama), con un pago mensual de quinientos délares (US$500.00)

El Fondo incurrird en costos normales relacionados con las transacciones de compra y venta de valores e
instrumentos financieros, asi como el mantenimiento de cuentas de inversién. Estos costos recaen sohre
los tenedores registrados de las Acciones Comunes Clase B.

12. Mercados

tas Acciones Comunes del Fondo seran listadas en la Bolsa de Valores de Panama.

La Junta Directiva del Fondo, inicialmente, no prevé que las Acciones Comunes del Fondo sean listadas
en otra bolsa o mercado organizado de valores, dentro o fuera de la RepUblica de Panama.

13. Acciones Globales

Las Acciones Comunes seran emitidas en uno 0 mas macro titulos o tftulos giobales (colectivamente, las
“Acciones Globales”). Las Acciones Globales seran emitidas a nombre de Centrales de Valores, las cuales
actuaran en rol fiduciaric y acreditardn en sus sistemas internos el monto de capital que corresponde a
cada una de las personas que mantienen cuentas con la Central de Valores correspondiente (ios
Participantes). Dichas cuentas seran designadas inicialmente por quien ejerce la funcidn de Ejecutivo
Principal de Administracion de Inversiones o por la persona que ésta designe. La propiedad de derechos
bursatiles con respecto a las Acciones Globales estard limitada a Participantes o a personas que los
Participantes le reconozcan derechos bursatiles con respecto a las Acciones Globales. La propiedad de
derechos hursatiles con respecto a las Acciones Globales serd demostrada y el traspasc de dicha
propiedad sera efectuado Gnicamente a través de los registros de [a Central de Valores correspondiente
{en relacién con los derechos de los Participantes) y los registros de los Participantes (en relacién con {os
derechos de personas distintas a los Participantes).
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Mientras las Acciones Comunes estén representadas por una o mas Acciones Globales, el tenedor
registrado de cada uno de dichas Acciones Globales serd considerado como el Unico propietario de
dichas Acciones Comunes en relacién con todos los pagos de acuerdo a los términos y condiciones de las
Acciones Comunes. Mientras una Central de Valores sea el tenedor registrado de Acciones Globales,
dicha Central de Valores sera considerada la tnica propietaria de las Acciones Comunes representadas
en dichas Acciones Globales y los propietarios de derechos bursatiles con respecto a las Acciones
Globales no tendran derecho a que porcidn alguna de las Acciones Globales sea registrada a nombre
suyo. En adicién, ningln propietario de derechos bursétiles con respecto a Acciones Globales tendra
derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de la Central
de Valores que sea tenedor registrado de dichas Acciones Globales.

Todo pago bajo las Acciones Globales se hard a la respectiva Central de Valores como tenedor registrado
de las mismas. Serd responsabilidad exclusiva de la respectiva Central de Valores mantenerlos registros
relacionados con, o los pagos realizados por cuenta de, los propietarios de derechos hursatiles con
respecto a las Acciones Globales y por mantener, supervisar o revisar los registros relacionados con
dichas derechos bursatiles.

la Central de Valores que sea tenedor registrado de Acciones Globales, al recibir oportunamente
cualquier pago en refacién con las mismas, acreditard las cuentas de los Participantes en proporcion a
sus respectivos derechos bursatiles con respecto a las Acciones Globales de acuerdo a los registros de
dicha Central de Valores, de conformidad con los reglamentos y procedimientos de la Central de Valores
respectiva.

Los Participantes de la respectiva Central de Valores acreditaran inmediatamente las cuentas de custodia
de los propietarios de los derechos bursétiles con respecto a las Acciones Giobales en proporcién a sus
respectivos derechos bursatiles.

Los traspasos entre Participantes seran efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de la
Central de Valores respectiva. En vista de que cada Central de Valores tinicamente puede actuar por
cuenta de sus Participantes, guienes a su vez actdan por cuenta de otros intermediarios o tenedores
indirectos, la capacidad de una persona propietaria de derechos bursétiles con respecto de las Acciones
Globales para dar en prenda sus derechos a personas o entidades gue no son Participantes, o que de
otra forma acttian en relacidn con dichos derechos, podria ser afectada por la ausencia de instrumentos
fisicos gue representen dichos intereses.

Inicialmente, las Acciones Globales seran consignadas en la Central lLatinoamericana de Valores
{Latinclear). Por tanto, los tenedores registrados de las Acciones Globales estardn sujetos a las
reglamentaciones y disposiciones de Latinclear, y al contrato de Custodia y Administracion que la
Administradora suscriba con Latinclear.

14. Acciones Individuales (Fisicas})

A menos que los reglamentos, procedimientos o disposiciones legales aplicables a una Central de Valores
en la cual estén consignados titulos giobales requieran otra cosa, los macro titulos consignados en una
Central de Valores, tales como las Acciones Globales, pueden ser intercambiados por instrumentos
individuales (Acciones Individuales) solamente si {i} dicha Central de Valores o su sucesor notifica a la
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Administradora que no quiere continuar como depositario delas Acciones Globales o gue no cuenta con
licencia de Central de Valores, y un sucesor no es nombrado dentro de los noventa {90) dfas siguientes a
la fecha en que la Administradora haya recibido aviso en ese sentido, o {ii) un Participante solicita por
escrito a la Central de Valores la conversién de sus derechos bursétiles en otra forma de tenencia
conforme lo establecen los reglamentos de esa Central de Valores y sujeto a los términos y condiciones
de los respectivos titulos. En dichos casos, la Administradora hard sus mejores esfuerzos para hacer
arreglos con cada una de [as Centrales de Valores en las cuales estén consignadas Acciones Globales para
intercambiar las Acciones Globales por Acciones Individuales y emitird y entregara Acciones Individuales
a los propietarios de derechos bursatiles con respecto de las Acciones Glohales y causard la emision y
entrega a la Administradora de suficientes Acciones Individuales para que éste los autentique y entregue
a los propietarios de derechos bursatiles con respecto a las Acciones Globales. En adicidn, cualquier
tenedor de derechos bursatiles con respecto a las Acciones Globales podra solicitarla conversién de
dichos derechos bursatiles en Acciones Individuales mediante solicitud escrita dirigida a la Central de
Valores en la que estén consignadas las Acciones Globales de acuerdo a sus reglamentos vy
procedimientos, con copia a la Administradora. En todos los casos, Acciones Individuales entregadas a
cambio de Acciones Globales o derechos burstiles con respecto de las Acciones Globales seran
registradas en los nombres y emitidas en las denominaciones aprobadas conforme a la solicitud de la
respectiva Central de Valores. Correrdn por cuenta del tenedor de derechos bursatiles que solicita la
emisién de Acciones Individuales, cualesquiera costos y cargos en que incurra directa o indirectamente la
Administradora en relacidn con la emision de dichas Acciones Individuales. Salvo que medie orden
judicia! al respecto, la Administradora podra sin responsabilidad alguna reconocer al tenedor registrado
de una Accion Individual como el dnico, legitimo y absoluto propietario, duefio y titular de dicha Accidn
Comin para efectuar pagos al mismo, recibir instrucciones y cualesquiera otras propositos, o que la
Administradora haya recibido cualquier notificacion o comunicacidn en contrario referente a la
propiedad, dominio o titularidad de la misma referente a su previo hurto, robo, mutilacién, destruccion o
pérdida.

15. Traspasos de Acciones

Las Acciones Individuales son solamente transferibles en el Registro. Quien ejerce la funcién de Ejecutivo
Principal de Administracién de Inversiones procedera a hacer el registro del traspaso de Acciones
Individuales en el Registro de Acciones, una vez se le presente una carta de traspaso firmada por el
tenedor registrado de las Acciones Individuales o por su apoderado, debidamente autorizado al efecto
por un poder de representacion otorgado por escrito y presentado al Secretario de la Sociedad de
Inversion correspondiente. Ningtn traspaso de Acciones Individuales obligard a 1a sociedad sino desde su
inscripcién en el Registro de Acciones.

16. Presentacién de Acciones Fisicas para su Cambio

Los tenedores registrados de Acciones Comunes deberdn presentarlos a la Junta Directiva del Fondo, por
intermedio de quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administracion de Inversiones, con una
explicacion sucinta del motivo por el cual se solicita cambio o reposicion del certificado.

Cuando las Acciones Comunes Individuales se inutilicen, deterioren o mutilen, los respectivos tenedores
registrados solicitardn por escrito a la Junta Directiva del Fondo la expedicién de nuevos certificados,
indicando dentro de la peticién las razones detrds de la misma. Es entendido que los certificados
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inutilizados, deteriorados o mutilados seran entregados a quien ejerce la funcion de Ejecutivo Principal
de Administracién de Inversiones, quien procederd a su entrega al Secretario de fa Junta Directiva del
Fondo para que en estricto apego a la Ley No. 32 de 1927 se proceda con la anulacién y anotacion
pertinente en el Registro de Acciones Comunes del Fondo.

Para la reposicidn de Acciones Comunes Individuales que hayan sido hurtadas o que se hayan perdido o
destruido se seguird el respectivo procedimiento judicial. Sin embargo, quien gjerce la funcién de
Fjecutivo Principal de Administracién de Inversiones podré solicitar a la Junta Directiva del Fondo —a
través del secretario de la misma- el reponer al tenedor registrado su certificado, sin necesidad def
susodicho procedimiento judicial, cuando quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de
Administracién de Inversiones considere gue, a su juicio, es totalmente cierto que ha ocurrido tal
destruccion, hurto o pérdida y el tenedor registrado asi lo confirme.

Como requisito previo a la reposicion de un certificado de Accién Comdn sin que se haya recurrido al
procedimiento judicial, la Junta Directiva def Fondo podréa requerir al tenedor registrado una fianza, por
el lapso que éste estime conveniente, para garantizar que otra persona no se presentara con el
certificado que se supone destruido, perdido o hurtado, y para responder al Fondo de cualquier
reclamacién o perjuicio que pudiera ocasionarle la expedicion del nuevo certificado.

Vil. PARTES PARA LA OFERTA PUBLICA DE LAS ACCIONES COMUNES DEL FONDO

1. Quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administracidn de Inversiones

A continuacién, incluimos las siguientes funciones del sefior Carlos M. Vallarino V., en su calidad de guien
ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administracion de Inversiones:

a. Invertir los dineros aportados al Fondo, a nombre y por cuenta de ésta, lo cual involucra,
entre otras actividades, la estructuracién, creacion y manejo continuo del portafolio de
valores y demds inversiones,

b. Mantener y llevar la contabilidad del Fondo, tomando en cuenta en tode momento las
normas legales que rigen la materia.

c. Organizar y supervisar todas las fases de las operaciones administrativas del Fondo,
incluyendo la elaboracién de informes y demas documentos para los accionistas y Juntas
Directivas de los mismos y para la SMV.

d. Calcular el VNA de las Acciones del Fondo emitidas y en circulacién, de conformidad con lo
dispuesto por la Ley y el Prospecto Informativo.

e. Representar al Fondo ante las compafifas en las cuales se ha invertido, asi como ante los
Tribunales de la Reptblica, ante la SMV vy, en general, ante cualguier persona, natural o
jurfdica, ptbfica o privada, nacional o extranjera.
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Llevar y mantener todos los libros y/o registros requeridos por la Ley, incluyendo, pera no
limitandose a los siguientes:

o Un Libro Diario,

e Un Libro Mayor,

e Un Registro de Actas.

¢ Un Libro de Inventaric y Balance.

El listado previo no debera entenderse como un listado taxativo de las tareas que quien ejerce la funcion
de Ejecutivo Principal de Administracién de Inversiones del Fondo ejecutara.

Quien ejerce la funcidén de Ejecutivo Principal de Administracién de Inversiones estd facultado para
subcontratar otros entes con el fin de proveer ciertos de los servicios antes mencionados, sin embargo,
la contratacion de terceros no eximird a quien ejerce la funcion de Ejecutivo Principal de Administracion
de Inversiones de su responsabilidad contractual para con el Fondo.

2. Sustitucidn de quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administracion de Inversiones

La sustitucién de quien ejerce fa funcién de Ejecutivo Principal de Administracion de Inversiones queda
sujeta a las siguientes reglas:

a.

El Fondo o quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administracidn de Inversiones
debera comunicar por escrito a la SMV la situacién por la cual quien ejerce la funcién de
Ejecutivo Principal de Administracion de Inversiones cesard en sus funciones, antes de que la
cesacién se haga efectiva. La comunicacion deberd estar acompafiada de un escrito de la
nueva persona que ejercerd la funcién de Ejecutivo Principal de Administracién de
Inversiones, en el gue declara que est4 dispuesto a aceptar tales funciones, y de un escrito
de quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administracién de inversiones en el cual
acepte la sustitucion.

Quien ejerce fa funcién de Ejecutivo Principal de Administracion de Inversiones no podrd en
ningln caso renunciar, dejar o abandonar el ejercicio de sus respectivas funciones, hasta
tanto la nueva entidad que la sustituya asuma sus funciones.

En el evento de que se requiera una modificacién al Acuerdo de Administracion por la
extincion o cese por cualquier causa de los servicios de quien ejerce [a funcién de Ejecutivo
Principal de Administracién de Inversiones, se deberd presentar a la SMV evidencias de la
comunicacion remitida a los tenedores registrados del Fondo por la cual se les informa de la
modificacién propuesta y de su derecho a solicitar el reembolso de sus Acciones Comunes
sin Comisién de Venta ni costo alguno, dentro del mes siguiente a su comunicacion.

En el evento en que se vendieran total o parcialmente las Acciones Gerenciales y los nuevos
tenedores registrados de las mismas requirieran remocién de quien ejerce la funcion de
Ejecutivo Principal de Administracion de [nversiones, sera necesario solicitar previamente
autorizacién de la mayoria simple de los tenedores registrados de las Acciones Comunes
Clase “A” para formalizar dicha sustitucién.
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3. Casade Valores

Sweetwater Securities, es una sociedad andnima constituida de conformidad con las leyes de la
Republica de Panamd, mediante Escritura Plblica No. 12,580 de la Notaria Primera del Circuito Notarial
de Panamd, el dia 1 de junio de 2010, e inscrita en la Seccion de Micropeliculas (Mercantil} del Registro
Plblico de Panamé, Ficha No, 702742, Bocumento Redi No. 1785307 con fecha 2 de junio de 2010.

la Casa de Valores Sweetwater Securities actuard como agente colocador lider de las Acciones del
Fondo, a través de su Puesto de Bolsa en la Bolsa de Valores de Panamd, identificado con el No. 37.

La actividad de colocacién de las Acciones del Fondo que realizard Sweetwater Securities no deberd
limitarse a la provisién de los contactos iniciales con los inversionistas, sino que ha de extenderse a todo
el proceso de poner en conocimiento al inversionista de los términos y condiciones aplicables al
portafolio de inversion del Fondo, asi como el dar a conocer, entregar y explicar el contenido del
Prospecto Informativo de éste y las Adendas al mismo, cuando aplique.

La Casa de Valores prestard sus servicios a través de Corredores de Valores debidamente capacitados y
titulares de licencias expedidas por la SMV y llevaréa un control diario de colocaciones para cada uno de
los corredores de valores que asighe.

Adicionalmente, la Casa de Valores deberd entregar al Fondo o a sus mandantes debidamente
constituidos, toda suma de dinero recibida por concepto de la colocacién de las Cuotas de Participacion.

Para desarrollar las actividades propias de Casa de Valores Sweetwater Securities podré cubrir todas las
areas del territorio nacional o cualquier pais o ciudad extranjera con entera independencia, stempre que
en este Gltimo caso se haya cumplido con la legislacion extranjera aplicable, determinando por si mismo
el modo y tiempo de efectuarlo, y corriendo por su cuenta todos los gastos de cualquier naturaleza en
que incurriere con ese objeto.

La designacion de Casa de Valores y Agente Colocador exclusivo de fas Acciones Comunes del Fondo
tiene una duracion un (1) afio, contados a partir de la fecha de su firma, rencvable automaticamente por
periodos sucesivos de un (1) afio, salvo que cualquiera de las partes, con por lo menos treinta (30) dias
calendario de anticipacién a la fecha de vencimiento del periodo original o de una de sus prorrogas,
segln se trate, le comunique a las otras partes por escrito su intencién de que no se produzca la
prérroga correspondiente en lo que respecta a su participacion.

Sin perjuicio de lo expresado en el parrafo anterior, queda convenido que cualguiera de las partes podra
dar por terminada su participacion en cuanto a Casa de Valores o Agente Colocador se refiere, en

cualgquier momento, previo aviso escrito la otra parte con por lo menos treinta (30} dias de anticipacion a
la fecha efectiva de terminacién.

4. Agente de Pago, Registro y Transferencia.
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El Fondo ha contratado los servicios de Sweetwater Securities en calidad de Agente de Pago, Registroy
Transferencia a favor de este, designacién que conlleva el ejercicio de las siguientes funciones a favor del

Fondo:

a.

Previa instruccién del Fondo, bien sea de manera directa o a través de sus mandantes o
apoderados debidamente constituidos, proceder con la emisién del titulo contentivo de las
Cuotas de Participacién o Acciones Comunes a favor de los que, entonces, seran los
tenedores registrados de las mismas.

Percibir el importe correspondiente al precio de venta de las Acciones, el cual podrd ser el
“valor neto por accién” o “valor de mercado”, monto que corresponderd a la cartera de
inversién del Fondo, segtin la Cuota de Participacion que haya sido efectivamente colocada.

Actuar como agente de pago de los dividendos de las Acciones, en el evento que la Junta
Directiva del Fondo resuelva declarar dividendos de su cartera de inversion, y el pago del
mismo a los tenedores registrados segun su tenencia, conforme a la siguiente operativa de
liquidacion a través del agente liquidador (Banco Panama): £ Fondo debherd informar por
escrito al Agente de Pago, Registro y Transferencia el pago de los dividendos de las Acciones
Comunes Clase "B" conforme a los montos que ya han sido colocados en el mercado. Cinco
(5) dias hébiles antes del pago de dividendos de las Acciones Comunes Clase “B” el Agente de
Pago, Registro y Transferencia debe enviar un correo al Fondo con detalle de la emision y
monto de los dividendos previamente calculado. El Fondo debe revisar y confirmar por
escrito al Agente de Pago, Registro y Transferencia que los dividendos calculados estédn
correctos y debe proceder a enviar el monto previamente calculado a la cuenta del Agente
de Pago, Registro y Transferencia en el agente liquidador. Una vez el Agente de Pago,
Registro y Transferencia recibe la confirmacion por parte del Fondo, debe notificar al agente
liquidador para que esté anuente que los fondos antes descritos estaran llegando. Una vez
llegan los fondos a Banco Panamd, éste procede a enviar al Agente de Pago, Registro vy
Transferencia 1a carta de autorizacién de débito enviada previamente por la Central
Latinoamericana de Valores {Latinclear). A continuacién, ¢l Agente de Pago, Registro y
Transferencia deberd verificar que la serie descrita y el monto en la carta de autorizacion de
debido coincida con el monto previamente calculado y confirmado por el Fondo. Se debe
imprimir la correspondiente carta de autorizacién de débito para firma autorizada del
Agente de Pago, Registro y Transferencia, dando la aprobacidn para que Banco Panama
retenga los fondos. Una vez la carta de autorizacion de débito esté firmada, el Agente de
Pago, Registro y Transferencia debe enviar via mail la misma a Banco Panamd, para que
procedan a retener los fondos y de esta manera Latinclear procede a efectuar el pago a los
diferentes puestos de bolsa que mantienen posiciones de la serie calculada.

Previa autorizacién de la Junta Directiva del Fondo, satisfacer por cuenta de éste las
recompras de Acciones, cuyo importe neto adeudaré en la cuenta del Fondo.

Llevar y mantener al dfa, un registro (denominado el “Registro”) de los inversionistas que
adquieran las Acciones del Fondo, en el que se anotara lo siguiente:

¢ El niimero de Acciones de que sea titular cada Tenedor Registrado.
e El nombre y direccién del Tenedor Registrado de cada uno de las Cuotas de Participacion
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emitidas y en circulacién, asl como también de sus respectivos cesionarios. Cuando se
trate de personas juridicas, se requerird el nombre y cédula de al menos dos (2}
personas, a través de fas cuales se hardn las comunicaciones.

e laforma de pago aceptada por cada Tenedor Registrado.

e El nombre del apoderado, mandatario o representante de/los Tenedares Registrados o
de la persona que haya adquirido Poder de Direccion, de acuerdo al Texto Unico de la
Ley del Mercado de Valores.

e Cualquier otra informacién que éste considere conveniente.

f. Remitir al Fondo, cuando asi lo solicite, un listado con los nombres de los Tenedores
Registrados de las Acciones, asi como el monto invertido en las mismas.

g. Expedir, a solicitud del Fondo, las certificaciones que ésta solicite en relaciéon con los
nombres de los tenedores registrados de sus Acciones.

h. Recibir del Fondo, y transmitir a los tenedores registrados, aquellas comunicaciones gue el
Fondo quiera enviar a los tenedores registrados y viceversa.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia debera mantener un (1) Registro para cada clase de
Acciones, a saber las Acciones Gerenciales y las Acciones Comunes de la Clase B, y en cada uno de ellos
debera contener, como minimo, la siguiente informacion:

e Para cada Cuota de Participacion emitida y en circulacion: Namero, Fecha de Expedicion
¥y monto.

e Para cada Cuota de Participacidn cancelada: nimero, fecha de cancelacién y monto.

» Nombre y domicilio del Tenedor Registrado de cada Cuota de Participacion,

s Instrucciones de pago para cada Cuota de Participacion.

e Cualquiera otra informacidn que el Agente considere conveniente,

Este Registro estard abierto a la inspeccién de los directores y ejecutivos autorizados del Fonda. Las
Acciones Comunes que hubiesen sido pagadas, los que hubiesen sido traspasadas a un nuevo Tenedor
Registrado vy los que hubiesen sido reemplazadas por motivo de canje, mutilacién, pérdida, destruccidn,
hurto o robo seran anulados por el Agente de Pago, Registro y Transferencia.

Todo pago a capital o dividendos bajo las Acciones Comunes Clase B se hara a! Tenedor Registrado de las
mismas. No serd responsabilidad del Agente de Pago, Registro y Transferencia el efectuar el pago dentro

del tiempo establecido en el Prospecto Informativo, si no recibe en tiempo oportuno los fondos
necesarios para dichos pagos.

5. ElCustodio

E! Fondo ha designado a Sweetwater Securities en calidad de Custodio de os activos del Fondo.

Se plantea que el Custodio serd aquella entidad en la cual el emisor de determinado valor mantenga la
custodia de los mismos o, en su defecto, se contratara los servicios de la Central Latinocamericana de
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Custodia y Compensacion (Latinclear) o cualquier otra empresa que ofrezcan servicios con caracteristicas
similares.

Son funciones del Custodio, sea directamente o a través de subcustodios autorizados, las siguientes:

a. Completar las suscripciones de las Acciones Comunes, cobrando el importe correspondiente,
cuyo neto abonard al Fondo.

b. Satisfacer por cuenta del Fondo las recompras de las Acciones Comunes ordenadas por
quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administracion de Inversiones, cuyo
importe neto adeudard en 1a cuenta del Fondo.

¢. Recibir los valores y constituirlos en depésito, garantizando su custodia y expidiendo el
correspondiente resguardo justificativo.

d. Recibir y custodiar los activos liquidos del Fondo.

e. Cualesquiera otros servicios complementarios o accesorios a las funciones antes descritas.

El Custodio podrd designar sub-custodios dentro y fuera de la Republica de Panamd, para la custodia de
parte o de la totalidad de los valores cuya custodia tenga encomendada. No obstante, e} Custodio serd
responsable de la custodia de los valores, sin que esta responsabilidad se vea afectada por la designacion
de tales subcustodios.

El Custodio deberd someterse anualmente a auditorfas, arqueos e inspecciones de sus auditores
externos, con el objeto de que se verifique la existencia y el estado de los activos bajo su custodia.

Como contraprestacién por los servicios prestados, el Custodio percibird honorarios de hasta 0.25%
anual sobre el valor neto total de todos los activos bajo custodia, pagadero trimestralmente.

£l Custodio deberd desempefiar sus obligaciones con sujecién a los términos del Contrato de Custodiay a
las normas y acuerdos reglamentarios gue de tiempo en tiempo expida la SMV.

El Custodio deberd emplear en el desempeiio de sus obligaciones aquella diligencia y cuidado que los
hombres emplean ordinariamente en sus propios negocios, y serd responsable ante la sociedad de
inversién y los tenedores registrados de las Acciones Comunes en €aso de no observar dicha diligencia o
dicho cuidado.

El Custodio garantizara que la propiedad, el pleno dominioy libre disposicidn de los activos pertenecen
en todo momento al Fondo, manteniendo los activos de ésta debidamente identificados v segregados de
sus propios activos, y tomando las medidas para que dichos activos no puedan ser secuestrados,
embargados, sujetos a acciones de acreedores del Custodio, ni afectados por la insolvencia, el concurso
de acreedores, la quiebra o la liquidacion de éste.

El Custodio deberé actuar en el interés de los tenedores registrados de las Acciones Comunes y de los
activos que custodie, siendo responsable de todos los dafios y perjuicios que les causaren por el
incumplimiento de sus obligaciones.
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La terminacion del Contrato de Depdsito y Custodia y la subsiguiente sustitucién del Custodio gueda
sujeta a las siguientes reglas:

e Antes de que la terminacién se haga efectiva, el Fondo o quien ejerce la funcion de
Ejecutivo Principal de Administracién de Inversiones debera comunicar por escrito a la
SMV la terminacién del Contrato de Depdsito y Custodia y Ia sustitucién del Custodio. La
comunicacién deberé estar acompafiada de un escrito del nuevo custodio, en el que se
declara que esta dispuesto a aceptar tales funciones, y de un escrito del Custodio en el
cual acepte a sustitucion.

e El Custodio no podra en ningn caso renunciar, dejar o abandonar el ejercicio de sus
respectivas funciones, hasta tanto la nueva entidad que le sustituya asuma sus
funciones.

e Fn caso de que se requiera una modificacion al Contrato de Contrato de Depésito y
Custodia por la extincidn o cese por cualguier causa de los servicios del Custodio, se
deberd presentar a la SMV evidencia de la comunicacidn remitida a los tenedores
registrados de las Acciones Comunes por la cual se les informa de la modificacion
propuesta y de su derecho a solicitar el reembolso de sus Acciones Comunes sin
comisidn de venta ni costo alguno, dentro del mes siguientes a su comunicacion.

6. Notificaciones

Cualgquier notificacion o comunicacién al Fondo, a quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de
Administracién de inversiones, al Custodio o a la Casa de Valores, deberd ser dirigida por escrito y
entregada personalmente en las oficinas principales, en las direcciones detalladas a continuacion:

AL FONDO
Calle 50, Edificio Torre Credicorp Bank, Piso 16, Oficina 1601

A QUIEN EJERCE LA FUNCION DE EJECUTIVO PRINCIPAL DE ADMINISTRACION DE INVERSIONES
Calle 50, Edificio Torre Credicorp Bank Piso 16, Oficina 1601

AL CUSTODIO
Calle 64, San Francisco No. 20

A LA CASA DE VALORES / AGENTE COLOCADOR
Calle 64, San Francisco No. 20

Cualquier notificacion o comunicacion al Fondo, en cualesquiera de sus roles, serd efectiva sélo cuando
haya sido hecha de conformidad con lo establecido en esta seccidn.

El Fondo podrd realizar cualquier notificacion o comunicacion con caracter particular a cualquier tenedor
registrado de las Acciones Comunes mediante entrega personal de la misma en el domicilio del tenedor
registrado de las Acciones Comunes o mediante envio por fax o correo electrdnico, si es esa la opcidn de
comunicacién que ha seleccionado dicho tenedor registrado.
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Las notificaciones entregadas personalmente seran efectivas a partir de la fecha del acuse de recibo. Las
notificaciones enviadas por fax seran efectivas a partir de la fecha que conste en la constancia de envio
qgue expida la méaquina de fax, siempre que el mismo haya sido enviado al nimero de fax del tenedor
registrado de las Acciones Comunes que conste en los archivos de quien ejerce la funcién de Ejecutivo
Principal de Administracién de Inversiones. Las notificaciones enviadas por correo electrdnico serdn
efectivas a partir de la fecha que conste en la impresion del correo electrénico, siempre que el mismo
haya sido enviado a fa direccion electrénica del tenedor registrado de las Acciones Comunes gue conste
en los archivos de quien ejerce la funcion de Ejecutivo Principal de Administracién de Inversiones,

7. Asesores Legales y Auditores Externos

La firma de abogados ADAMES| DURAN| ALFARO| LOPEZ ha prestado sus servicios de asesoria juridica
en la etapa de estructuracion del Fondo, y se encargd de ilevar a cabo el registro del mismo ante la SMV,
y el listado de las Acciones Comunes en la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

ADAMES| DURAN| ALFARO| LOPEZ tienen sus oficinas principales en la Ciudad de Panamad, Republica
de Panama, Corregimiento de Bella Vista, Calle 50, PH Global Bank, Piso 24, Oficina 2406, Teléfono
(507)340-3059, Facsimil (507)340-3064, correo electrénico: info@adural.com

Nadiuska Lépez de Abood es la socia a cargo de la estructuracion y registro para oferta plblica de las
Acciones Comunes de PANAMA LATAM FIXED INCOME FUND, INC.

£n cuanto a los auditores externos del Fondo, la Junta Directiva ha contratado los servicios de la
compafifa de auditores externos denominada Baker Tilly Panamd firma de auditoria externa con
domicilio en la Calle 50, Edificio Credicorp Bank, Piso 16, Oficina 1602 con teléfono (507)360-1200,
Facsimil (507)360-2133, a cargo del sefior Gabriel Augusto Holness Medina, Contador Publico Autorizado
No, 8935.

8. Entidad Proveedora de Precios

De conformidad al Articuio 14, numeral 5 del Acuerdo No. 5-2004, PANAMA LATAM FIXED INCOME
FUND INC. ha contratado los servicios de la sociedad Proveedor Integral de Precios Panama S.A. (“PIP
Panama”} a fin de que el portafolio de inversiones o la cartera de inversiones de la sociedad de inversién
auto-administrada cuente con los precios de mercado para todos y cada uno de los valores e
instrumentos financieros donde el Fondo realice inversiones.

PIP Panama es un proovedor de precios debidamente registrado en la Superintendencia de Mercado de
Valores, segiin Resolucién SMV No. 33-14 e inici6 operaciones el 23 de enero de 2014,

PIP Panama forma parte de una corporacién multinacional lider en valuaciones a precios razonables (fair
value) oficiales e independientes de activos financieros en Latinoamérica, siendo la fuente uniforme vy
completa de informacion oportuna y auditable de metrcados financieros latinoamericanos gue distribuye
cierres oficiales, a través de 1a aplicacion del Sistema PiP-Latam®©

PIP Panama da soluciones financieras completas, consistentes y oportunas con alta tecnologia e
ingenierfa creativa e innovadora en materia de valuacién de activos y pasivos, valuacién de derivados,
modelado, creacién de indices, asesorfa financiera y administracion de riesgos.

36




A favor de! Fondo, PIP Panamé ha brindado un paquete de vectores y curvas de valoracién mediando
contraprestacién de un pago mensual de US$500.00 que, inicialmente, serdn pagados por los accionistas
gerenciales del Fondo.

Proveedor Integral de Precios Panama S.A. es una sociedad andénima constituida de conformidad con la
Ley No. 32 de 1927, e inscrita en el Registro plblico de Panamd a Folio No. 782940 (S) desde el 8 de
octubre de 2012,

Vill. UTILIZACION DE LOS FONDOS RECAUDADOS

Los montos netos obtenidos por la colocacién mediante oferta pablica de las Acciones Comunes del
Fondo, seradn utilizados para invertir en una cartera diversificada de instrumentos de renta fija locales y
extranjeros, seglin se detallé en la Seccion V del presente Prospecto Informativo, y de conformidad a las
Adendas que el Fondo aportard a la Superintendencia del Mercado de Valores y a la Bolsa de Valores de
Panama, S.A. Todo esto de acuerdo a lo establecido en la normativa del Fondo y las leyes.

IX. PLAN DE DISTRIBUCION

El Fondo, a través de los servicios de Sweetwater Securities ofrecerd las Acciones Comunes en oferta
publica inicial en la Bolsa de Valores de Panama, previo cumplimiento del procedimiento de autorizacion
y registro del Fondo ante la SMV.

Para mayor informacién en cuanto a la suscripcion de las Acciones Comunes del Fondo, favor verificar el
Punto 7 de la Seccion VI (“Principales Términos y Condiciones del Fondo: Suscripcién de las Acciones
Comunes”).

X. LEY APLICABLE

La oferta publica de Acciones Comunes de que trata este Prospecto Informativo esta sujeta a las leyes de
la RepUblica de Panamd y en especial al Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores, al Acuerdo 5-2004
adoptado por la SMV y demas acuerdos u opiniones que, de tiempo en tiempo, adopte la SMV.

XI. REPORTES Y DOCUMENTOS

En calidad de Fondo registrado ante la SMV, este deberd producir y entregar (cuando aplique) la
siguiente informacion, a través de los servicios de Carlos M. Vallarino V., actuando en su calidad de guien
ejerce la funcion de Fjecutivo Principal de Administracién de Inversiones:

a. Con relacién a los Tenedores Registrados

e Con anterioridad a la suscripcion de las Acciones Comunes, pero con posterioridad a la
fecha en la cual la SMV haya expedido autorizacién del Fondo para oferta publica de sus
Acciones Comunes el Fondo, y antes de cada asamblea o reunién ordinaria de los

37




tenedores registrados de las Acciones Comunes, un ejemplar del Prospecto definitivo, de
la Gltima Memoria Anual y del tltimo informe semestral publicado {cuando aplique).

e El Fondo no podrd, sin justificacion, lievar a cabo actividades de diseminacién publica
sobre el Fondo o las Acciones Comunes objeto del presente Prospecto Informativo sin
gue el Fondo cuente con la debida autorizacién en calidad de sociedad de inversion
registrada ante la SMV.,

o Quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administracién de Inversiones debera
enviar a cada tenedor registrado de sus Acciones Comunes, utilizando el método de
envio declarado por el tenedor registrado, un estado de cuenta mensual, que refleje
como minimo:

»  Detalle de las inversiones.

= Eyolucion del valor del activo neto.

" NGmero de Acciones Comunes emitidas y en circulacidén a la fecha del estado de
cuenta.

o Remitir, en un plazo de tres (3) meses, finalizado el periodo fiscal, una memoria anual
explicativa del ejercicio que contendrd, como minimo, una descripcién de las inversiones
del Fondo.

e Hacer plblico cualquier hecho de importancia de conformidad a lo establecido en el
Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores y su reglamentacidn.

b. Con relacidén ala SMV

¢ Semestralmente, el Fondo, a través de quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de
Administracién de Inversiones, hard entrega a la SMV y a la Bolsa de Valores de Panami,
en un plazo de dos {2) meses posteriores a la conclusion del semestre que se reparts,
los Fstados Financieros Interinos refrendados por un Contador Publico Autorizado, asi
como un reporte de indicadores que sirva para actualizar el contenido de la Memoria
Anual, que contendra la informacién requerida en el Formulario SI-AS.1.1. adoptado por
la SMV tal y como consta en el Acuerdo 10-2013 de 10 de diciembre de 2013.

e Anualmente, el Fondo hara entrega a la SMV y a la Bolsa de Valores de Panama, sus
Estados Financieros Anuales Auditados, dentro de un plazo no mayor de tres {3) meses
contados a partir del cierre del periodo fiscal que se reporta. El £stado Financiero Anual
Auditado deberd acompafiarse de la Memoria Anual del ejercicio correspondiente y
cumplir con lo establecido en el Acuerdo 8-2000 de 22 de mayo de 2000, incluyendo sus
modificaciones presentes o futuras.

e La Memoria Anual contendrd, al menos, la siguiente informacion:

= E! rendimiento histérico promedio.

»  Efrendimiento anual a 1a fecha.

» Detalle y valor de mercado de las inversiones del Fondo por tipo de inversion,
sector econdmico y por emisor, al principio y final del periodo.

»  Detalle de los diferentes valores en circulacion del Fondo, deudas y obligaciones
contraidas y garantias dadas.

» Compra y venta de las inversiones efectuadas durante el periodo, incluyendo el
monto.

«  Ndmero de los tenedores registrados por clase de valor en circulacion y su
distribucidn porcentual.

» Reporte de los gastos incurridos por el Fondo durante el periodo.
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e El Fondo, a través de quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de Administracién de
Inversiones, mantendrd permanentemente a disposicion de los tenedores registrados
de las Acciones Comunes la siguiente informacién respecto al dltimo ejercicio anual del
Fondo:

*  Valor Neto por Accion.

»  Andlisis de las inversiones de! Fondo.

= Anilisis de rendimiento del Fondo.

»  Gastos del Fondo.

= Cualquiera otra informacion relevante a los tenedores registrados.

s El Fondo tamhién pondrd a disposicion de los inversionistas sus estados financieros
semestrales y anuales en el domicilio de quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de
Administracion de Inversiones, o bien a través de su pagina de internet siendo esta de
acceso publico. Los tenedores registrados podran solicitar que se les envie
gratuitamente a su domicilio por correo regular o por correo electronico la informacién,

¢ El Fondo, o en su defecto, quien ejerce la funcion de Ejecutivo Principal de
Administracién de Inversiones, haré publico cualguier hecho de importancia para la
situacién o el desenvolvimiento del mismo, mediante comunicacion escrita e inmediata a
la SMV.

e Se consideraran hechos de importancia aquellos que, de tiempo en tiempo, determine la
Superintendencia del Mercado de Valores, a través de acuerdos reglamentarios, y en
particular:

»  Toda reduccién del patrimonio o capital del Fondo que signifique una variacién
superior al 20% de aguel.

* Toda operacién de endeudamiento, desde el momento en que implique que las
obligaciones frente a terceros excedan el 10% del patrimonio o capital del
Fondo.

Xll. WMODIFICACIONES Y CAMBIOS

Toda la documentacidn que ampara el registro del Fondo podra ser corregida o enmendada por ef Fondo
mediante acuerdo entre esta y quien ejerce la funcidn de Ejecutivo Principal de Administracién de
Inversiones, con el propésito de remediar ambigliedades o para corregir errores evidentes o
inconsistencias en la documentacién, para aumentar el nimero de Acciones Comunes, crear nUEvVas
clases o series de acciones sin el consentimiento de los tenedores registrados de las Acciones Comunes,
siempre que lo relativo a los costos propios de quien ejerce la funcién de Ejecutivo Principal de
Administracién de Inversiones, asesor de inversiones, custodio, publicidad y demas gastos operacionales
sean asumidos por la clase o serie que los cause, o en el caso de ser gastos comunes, cuando sean
asumidos por todas las series y todas las clases en forma proporcional al valor neto por cuota de
participacion de cada serie o clase.

No obstante, queda entendido que [a Sociedad de Inversién deberd contar con la autorizacién previa de
la Superintendencia del Mercado de Valores para realizar cualquiera de los actos arriba mencionados,
salvo la correccion de ambigiiedades o inconsistencias que solo ameritan revision de la SMV.

El presente Prospecto, el pacto social de PANAMA LATAM FIXED INCOME FUND INC., los contratos de
1os cuales derivan los derechos y obligaciones de quienes forman parte de la presente oferta, asi como
de aquellos de donde se deriven los derechos de los prospectivos inversionistas, podran modificarse
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mediante la presentacién para su autorizacion ante la Superintendencia del Mercado de Valores de la
documentacion legal requerida para ello, contando con la autorizacion de la mayorfa simple del total de
las Acciones Comunes emitidas y en circulacion a tal fecha, es decir con un porcentaje que supere el
cincuenta por ciento {50%).

Toda modificacion o reforma a los términos y condiciones del Fondo debera cumplir con los reglamentos
y acuerdos de la Superintendencia del Mercado de Valores que se encuentren vigentes al momento de
efectuar tal modificacién o reforma.

XIll. TOMA O CAMBIO DE CONTROL

El Fondo, de conformidad a lo establecido en el Articulo No. 42 del Acuerdo 5-2004 adoptado por la
SMV, estd sujeto a notificaciones en cuanto a cambio de persona controladora de sus acciones.

Para los efectos de esta obligacion, se entenderd por control el poder directo o indirecto de ejercer una
influencia determinante sobre fa administracién, la direccion y las politicas de una persona, ya sea
mediante la propiedad de acciones con derecho a voto, mediante derechos contractuales o de otro
modo. Se considera que existe control cuando una persona, individualmente o actuando de comtn
acuerdo con otras personas, sea titular o tenga el derecho de ejercer el voto, con respecto a mads del
veinticinco por ciento (25%} en el capital social. También se considerara que existe control cuando una
persona poseyendo cualquier otro porcentaje inferior del capital, tenga una influencia determinante o
decisiva en la gestion de la entidad, por sf mismo o de comun acuerdoe con otras personas, que sean
directa o indirectamente propietarios de acciones del Fondo.

Forman parte de la misma participacion en el capital, las acciones, participaciones o derechos de voto
adquiridos directamente por una persona natural o juridica, adquiridos a través de sociedades
controladas o participadas por una persona natural, adquiridos por sociedades integradas en el mismo
grupo que una persona juridica o participadas por entidades del grupo, y los adquiridos por otras
personas que acttien por su cuenta o concertadamente con el adquirente o sociedades de su grupo.

Toda persona que pretenda adquirir, directa o indirectamente, el control de una Sociedad de Inversion
cerrada —categoria en la cual recae el Fondo, deberd comunicarlo con una antelaciéon de, al menos, 10
dias calendario a la SMV.

Si el Fondo conoce que se ha producido un cambio accionario en los términos previstos en el segundo
pérrafo de la presente Seccion, deberd comunicarlo a la SMV en el momento que tenga conocimiento del
hecho, siguiendo la normativa aplicable.

XIV. DISOLUCION Y LIQUIDACION DEL FONDO

El Fondo podra solicitar su liquidacion voluntaria a la SMV, misma que ho podrd iniciarse hasta tanto la
SMV haya autorizado el cese de operaciones del mismo. la SMV podra autorizar la disolucién y previa
liquidacién siempre y cuanto tenga la solvencia financiera suficiente para pagar sus acreencias a los
tenedores registrados de sus Acciones Comunes y demds acreedores.
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Con la peticion incoada por el Fondo, a través de abogados idéneos debidamente constituidos como
apoderados legales, éste podré sugerir a [a persona a cargo de |a liquidacién ordenada del Fondo, quien
salvo merito en contrario se estima recaerd en Carlos M. Vallarino V. Esta peticién deberd, ademds, se
hara acompafiar de los siguientes documentos:

e Poder.

e Resolucién de la lunta Directiva del Fondo mediante la cual se acordd liguidar el mismo,
y se designa al liquidador o liquidadores.

o Certificado de Registro Publico en el cual conste la duracion, junta directiva, dignatarios
y representante lega! del Fondo.

s Plan de Liquidacién detallado en el que consten las medidas que el Fondo adoptara para
la ordenada liquidacién de los activos del Fondo, asi como jos plazos y procedimientos
previstos para elio.

e Formato de “Aviso de Liquidacién Voluntaria” que se remitira a los tenedores registrados
de las Acciones Comunes.

e Certificacién expedida por el Agente de Pago, Registro y Transferencia en cuanto a Ia
identidad de los tenedores registrados de las Acciones Comunes a la quincena previa ala
fecha en que se presenta la solicitud de liquidacion voluntaria del Fondo a la SMV.

e Estados Financieros especiales con cierre no mayor de un (1} mes previo a la fecha de
solicitud de liguidacidn voluntaria.

Para los propositos de la presente seccion de este prospecto informativo, el Fondo podrd utilizar los
activos mantenidos en propiedad para el pago de las obligaciones que el Fondo mantiene tanto con sus
tenedores registrados de las Acciones Comunes, como con otros acreedores debidamente constituidos.

A la vista de la solicitud y dentro del plazo de treinta (30) dias calendario desde su presentacion, la SMV
concederd, mediante Resolucion, la autorizacion siempre que, a su exclusivo criterio, el Fondo posea la
solvencia suficiente para pagar a sus tenedores registrados de las Acciones Comunes y otros acreedores.

La resolucién que apruebe el cese de operaciones dictada por la SMV designard al o los liquidadores. Tal
resolucién deberd ser publicada por el Fondo en un diario de circulacién naciona! por tres (3) dias
consecutivos, en la Seccion de informacién econdmica y financiera o de informacion nacional, y con
suficiente relevancia.

A su vez, dentro de los diez (10} dias habiles siguientes a la resolucién, el Fondo deberd remitir a cada
tenedor registrado de las Acciones Comunes y otros acreedor, un aviso de liquidacion.

Inmediatamente después de concedida la aprobacién por la SMV, el Fondo cesara sus operaciones, por
io que sus facultades quedaréan limitadas a las estrictamente necesarias para llevar a cabo fa disolucion o
liquidacion, segtn el caso.

El cese de operaciones no perjudicara el derecho de los tenedores registrados de las Acciones Comunes,
o de los demés acreedores del Fondo, a percibir integramente el monto de sus inversiones y sus créditos,
ni el derecho de los titulares de fondos u otros bienes a que éstos les sean devueltos. Todos los créditos
legitimos de fos acreedores y las cuentas de custodia de los tenedores o intermediarios se deberdn
pagar, y se deberdn devolver los fondos y demis bienes a sus propietarios dentro del tiempo sefialado
por la SMV.
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Se establece, ademas, que los tenedores registrados de las Acciones Comunes tendran el derecho
prioritario de recibir la totalidad del monto adeudado por el Fondo, que debera incluir tanto capital
como las utilidades acumuladas a la fecha, de existir tales. Luego de ello, se continuara con el orden
prioritario de pago segln las obligaciones adquiridas por el Fondo, destacdndose que los Accionistas
Gerenciales solo percibirdn su inversién mas las utilidades acumuladas (si aplica) siempre y cuando se
haya cancelado todas las demds acreencias a cargo del Fondo.

Durante el perfodo de liquidacién voluntaria, él o los liquidadores, seglin sea el caso, estardn obligados a
informar a la SMV sobre el curso de la liquidacién, con la periodicidad que ésta determine, y también a
notificar a la SMV si los activos del Fondo son suficientes para cubrir sus pasivos, y en caso de gue no lo
sean se procederd con la intervencién del Fondo.

XV. TRATAMIENTO FISCAL

De conformidad a el Articulo No. 334 del Texto Unico de la Ley del Mercado de Valores y con lo
dispuesto en la Ley No. 18 de 2006, no se consideraran gravables las ganancias, ni deducibles las
pérdidas, provenientes de la enajenacion de valores, que cumplan con los numerales 1y 2 del precitado
articulo, para los efectos del impuesto sobre la renta y del impuesto complementario.

Si las Acciones no son enajenados a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado, de
conformidad con la Ley Numero 18 del 19 de junio del 2006, {i) el vendedor estara sujeto al impuesto
sobre la renta en Panama sobre las ganancias de capital realizadas en efectivo sobre la venta de las
acciones, calculado a una tasa fija de diez por ciento (10%), (i) el comprador estard obligado a retenerle
al vendedor una cantidad igual al cinco por ciento (5%) del valor total de la enajenacién, como un
adelanto respecto del impuesto sobre la renta sobre fas ganancias de capital pagadero por el vendedor, v
el comprador tendré que entregar a las autoridades fiscales la cantidad retenida dentro de diez {10) dias
posteriores a la fecha de retencién, (iii} el vendedor tendra la opcién de considerar la cantidad retenida
por el comprador como pago total def impuesto sobre la renta respecto de ganancias de capital, y (iv) si
la cantidad retenida por el comprador fuere mayor que la cantidad del impuesto sobre la renta respecto
de ganancias de capital pagadero por el vendedor, el vendedor tendrd derecho de recuperar la cantidad
en exceso como un crédito fiscal.
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Estados Financieros Pre-operativos auditados

43




